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O OBAVLJENOJ REVIZIJI PRETVORBE | PRIVATIZACIJE
DRUSTVENOG PODUZECA CROATIA LINE, RIJEKA

Na temelju odredbi Zakona o drzavnoj reviziji (Narodne novine 49/03-prociS¢eni tekst) i
Zakona o reviziji pretvorbe i privatizacije (Narodne novine 44/01) obavljena je revizija
pretvorbe i privatizacije drustvenog poduzeca Croatia line, Rijeka.

Revizija je obavljena u razdoblju od 28. kolovoza 2002. do 14. svibnja 2003.
Postupak revizije proveden je u skladu s revizijskim standardima Medunarodne

organizacije vrhovnih revizijskih institucija - INTOSAI (Narodne novine 93/94) i Kodeksom
profesionalne etike drzavnih revizora.



1. ZAKONSKA REGULATIVA

Proces pretvorbe i privatizacije reguliraju sljedeci zakoni i propisi:

- Zakon o pretvorbi drustvenih poduzec¢a (Narodne novine 19/91, 45/92, 83/92, 16/93,
94/93, 2/94, 9/95),

- Zakon o privatizaciji (Narodne novine 21/96, 71/97, 73/00),

- Zakon o trgovackim drustvima (Narodne novine 111/93, 34/99, 121/99),

- Zakon o Agenciji Republike Hrvatske za restrukturiranje i razvoj (Narodne novine 18/90,
47/90, 52/90, 19/91, 29/91),

- Zakon o Hrvatskom fondu za razvoj (Narodne novine 18/90, 42/90, 19/91, 29/91),

- Zakon o Hrvatskom fondu za privatizaciju (Narodne novine 84/92, 70/93, 76/93, 19/94,
52/94, 87/96),

- Zakon o raCunovodstvu (Narodne novine 90/92),

- Upute za provedbu ¢lanka 11. Zakona o pretvorbi drustvenih poduze¢a (Narodne novine
26/91),

- Pravilnik o dodjeli dionica bez naplate (Narodne novine 44/96, 1/97, 137/97, 6/98),

- Uredba o raspolaganju dionicama i udjelima koje je Hrvatski fond za privatizaciju stekao
na temelju Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca (Narodne novine 94/95), te drugi
zakoni i propisi.

2. OSNOVNI PODACI O DRUSTVENOM PODUZECU
2.1. Podaci o drustvenom poduzedu

Drustveno poduzece Croatia line s p.o., Rijeka (dalje u tekstu: Poduzeée) nastalo je
kao pravnii poslovni slijednik nekadasnjeg drustvenog poduzecéa Jugolinija, koje je osnovano
20. sijeCnja 1947. Poslovanije je zapocelo s 12 dotrajalih brodova na parni pogon. Redovitim
servisima kao i brodovima slobodne plovidbe Poduzece je steklo ugled solidnog i pouzdanog
prijevoznika domace i strane robe. Poduzeée je imalo mrezu od oko 400 agenata
rasporedenih u svim lukama i trgovackim centrima svijeta. Takoder radi bolje poslovne
informiranosti kao i kontrole rada agenata, Speditera i krcatelja, imalo je svoja stalna
predstavniStva u najznacajnijim trgovackim i pomorskim centrima.

Poduzecée je upisano u sudski registar kod Okruznog privrednog suda u Rijeci
rieSenjem broj Fi-2852/92 od 15. svibnja 1992., pod nazivom Croatia line, drustveno poduzecée
za medunarodni pomorski prijevoz robe i putnika i multimodalni prijevoz robe s p.o., Rijeka.
Sjediste Poduzecéa je u Rijeci, Riva 8. Djelatnosti Poduze¢a su: medunarodni pomorski
prijevoz robe i putnika, popravak kontejnera i rashladnih uredaja, odrZzavanje brodova,
medunarodni pomorsko-agencijski poslovi, ugostiteljstvo, uvoz i izvoz brodova, opreme,
repromaterijala i dijelova za potrebe poduzeca te medunarodni prijevoz robe u cestovnhom
prometu za vlastite potrebe.

Organi upravljanja su radnicki savjet i direktor. Radnickom savjetu je 30. lipnja 1992.
istekao mandat, te je Agencija Republike Hrvatske za restrukturiranje i razvoj (dalje u tekstu:
Agencija) rieSenjem od 10. kolovoza 1992. imenovala upravni odbor u Poduzecu. Upravni
odbor ima pet ¢lanova, od kojih €etiri imenuje Agencija, a jednog €¢lana je duzan imenovati
organ upravljanja u Poduzecu. U upravni odbor imenovani su: Vladimir Brusi¢, Marijan
Curkovié, Martin Katigi¢ i Slavko Lonéar dok &lan iz Poduzeéa nije imenovan. Upravni odbor je
na svojoj konstituirajucoj sjednici 22. rujna 1992. donio odluku da Ce djelovati u sastavu kojeg
je imenovala Agencija, odnosno u sastavu od Cetiri ¢lana.
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Prema rjeSenju, upravni odbor preuzima sve nadleznosti organa upraviljanja u
Poduzedu, te je duzan donositi odluke, mjere i radnje u raspolaganju drustvenim kapitalom na
nacin kojim se zasti¢uju interesi Republike Hrvatske kao i donositi odluke i poduzimati sve
radnje vezane uz pripremu i provodenje pretvorbe drustvenog poduzeéa u skladu s uputama
Agencije. Nadleznosti upravnog odbora traju do okon€anja postupka pretvorbe poduzecaiilido
opoziva od strane Agencije. RjeSenjem je, nadalje, odredeno da ¢lanovi upravnog odbora
imaju pravo na mjesecnu naknadu u visini 75% prosjecnog isplacenog Cistog osobnog
dohotka po radniku u privredi Republike Hrvatske utvrdenog u posljednjem mjesecu prije
donoSenja rieSenja te pravo na naknadu troSkova u vezi s radom upravnog odbora pod
uvjetima i u visini utvrdenim op¢im aktima Poduzeca.

Generalni direktor do 29. rujna 1992. bio je Milivoj Brozina. Upravni odbor razrijeSio ga
je duznosti radi neizvrSavanja odluka s konstituirajuce sjednice upravnog odbora, odnosno iz
razloga $to nije dostavio izvjeS¢a o stanju u poduzecu, program mjera i plan aktivnosti za
dovodenje poduzeca u profitno poslovanje. Za generalnog direktora imenovan je Dario Vukic,
koji je tu duznosti obavljao od rujna 1992. do lipnja 1999.

Poduzece je na dan 1. travnja 1991. imalo 668 zaposlenika u administraciji, dok je s 2
515 pomoraca zakljuCen ugovor kojim su angazirani na odredeno vrijeme. Na dan 31.
prosinca 1994. zaposleno je 363 djelatnika te zaklju€eni ugovori s 1 627 pomoraca. Pomorci
su zaklju€ili ugovore o zaposljavanju s ino kompanijom Cross Seas Shipping Co. Panama.

Vrijednost aktive, odnosno pasive na dan 31. prosinca 1994. iznosila je
1.354.617.000,00 kn ili 373.172.727,- DEM (prema tecaju na dan 31. prosinca 1994., 1,-
DEM=3,63 kn).

2.2. Statusne i druge promjene

RjeSenjem Trgovackog suda u Rijeci, broj Fi-6951/92 od 5. listopada 1992. upisana je
promjena osobe ovlastene za zastupanje u unutarnjem i vanjskotrgovinskom prometu, te je
umjesto Milivoja Brozine, upisan Dario Vukic.

Statut dioni¢kog drustva usvojen je 16. srpnja 1997. RjeSenjem Trgovackog suda u
Rijeci broj Tt-97/1596-2 od 29. srpnja 1997. upisana je promjena oblika organiziranja
pretvorbom drustvenog poduzecéa, odnosno dotadasnje drustveno poduzeée Croatia line s
p.o., Rijeka, postaje Croatia line, dionicko drustvo za medunarodni prijevoz robe i putnika i
multimodalni prijevoz robe, Rijeka, Riva 8 (dalje u tekstu: Drustvo).

Odlukom Glavne skupstine od 18. prosinca 1998. izmijenjene su odredbe Statuta u
dijelu koji se odnosi na temeljni kapital i dionice. RjeSenjem Trgovackog suda u Rijeci broj Tt-
98/2438-2 od 31. prosinca 1998. upisano je povecanje temeljnog kapitala s iznosa
914.840.000,00 kn na iznos 949.815.500,00 kn, odnosno povecanje za 34.975.500,00 kn.
Temeljni kapital podijeljen je na 1 899 631 dionica pojedinaéne nominalne vrijednosti 500,00
kn. Istim rjeSenjem promijenjeni su i ¢lanovi nadzornog odbora.

Rjesenjem Trgovackog suda u Rijeci broj St-60/2000 od 2. svibnja 2000. otvoren je
ste€ajni postupak nad Drustvom. Za steajnog upravitelja imenovan je Teodor Candrlié.



2.3. Vlasnicki povezana drustva

Drustvo je u razdoblju od 1993. do 2000. imalo dionice i udjele u 24 trgovacka drustva,
od kojih je 14 osnovano u srpnju 1997. radi dobivanja dugoro¢nog kredita kod Hamburgische
Landesbank, Hamburg.

Prema odredbama clanka 24. Zakona o raCunovodstvu grupu Cine matica i njene
podruznice. Matica je pravna osoba koja ima jednu ili vise podruznica. Podruznica je pravna
osoba koju kontrolira matica.

U vrileme donoSenja rieSenja o pretvorbi (rujan 1996.), grupu su uz maticu, Cinile
sljedeée podruznice:

- Cross Seas Shipping Co., Panama, 100% vlasnistvo Croatia line,

- Malta Cross Shipping Co., Malta, 50% vlasniStvo Croatia line, 50% vlasnistvo Cross Seas,
- Telscombe Finance Inc., Liberija, 100% vlasnisStvo Cross Seas,

- Evangeline Shipping Ltd., Liberija, 100% vlasnistvo Croatia line,

- Croatia line Italia SRL., Italija, 100% vlasnistvo Croatia line,

- Crossocean Shipping Company Inc., SAD, 100% vlasnistvo Croatia line of North America
- Croatia line of North America (CLONA), SAD, 100% vlasni$tvo Evangeline i

- Croatia line SAP Maritima, Caracas, Venezuela, 100% vlasnistvo Croatia line.

Knjigovodstvo za Croatia line Italia SRL, Croatia line of North America i Croatia line
SAP Maritima vodilo se u zemljama u kojima su registrirane u skladu sa zakonskim propisima
tih zemalja, dok su matici dostavljani samo financijski izvjestaji.

U srpnju 1997. osnovane su u Liberiji dvije holding kompanije: Azur Adriatic Holding
Company i Blue Adriatic Holding Company, obje 100% u vlasniStvu Drustva. Ove dvije
kompanije vlasnici su 14 podruznica: Croatia Express Shipping Company Ltd., Zagreb
Express Shipping Company Ltd., Dubrovnik Express Shipping Company Ltd., Sarajevo
Express Shipping Company Ltd., Kostrena Shipping Company Ltd., Tuhobic Shipping
Company Ltd., Trsat Shipping Company Ltd., Rijeka Shipping Company Ltd., Velebit Shipping
Company Ltd., Triglav Shipping Company Ltd., Slovenija Shipping Company Ltd., Slavonija
Shipping Company Ltd., Omisalj Shipping Company Ltd. i Malinska Shipping Company Ltd.

3. REVIZIJA POSTUPKA PRETVORBE

Poduzeca s drustvenim kapitalom bila su obvezna obaviti pretvorbu najkasnije do 30.
lipnja 1992. Drustvena poduzeéa bila su obvezna Agenciji, uz odluku o pretvorbi, dostaviti
program pretvorbe poduzeca, izvjestaj Sluzbe drustvenog knjigovodstva Hrvatske, podatke o
proizvodnim, tehni¢ko-tehnoloskim, kadrovskim i organizacijskim mogucnostima, trziSnom
poloZaju i ocjeni boniteta poduzeca, razvojni program, podatke i dokaze o pravu koriStenja
nekretnina, izvadak iz sudskog registra te elaborat o procijenjenoj vrijednosti poduzeca.

Radnicki savjet Poduzec¢a donio je 30. prosinca 1991. odluku o pretvorbi i program
pretvorbe, te ih s drugom potrebnom dokumentacijom dostavio Agenciji.
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Prema odluci o pretvorbi, Poduzece se pretvara u dionicko drustvo prijenosom dionica
fondovima bez naknade te ulaganjem kapitala u poduze¢e u iznosu 200.000,- USD.
Procijenjena vrijednost prema elaboratu o procjeni iz listopada 1991., kojega je izradio Arthur
Anderson & Co, Zagreb iznosila je 283.853.000,- USD, odnosno 432.160.516,- DEM (prema
teCaju 1,- USD=1,52248 DEM, na dan 31. prosinca 1990.). Na zahtjev Agencije smanjena je
procijenjena vrijednost za 21.271.000,- USD, te iznosi 262.582.000,- USD.

Izmjene se odnose na procjenu vrijednosti stambenog fonda i nekretnina u vlasnistvu
Poduzecéa. Sva potrebna dokumentacija te izmjene i dopune odluke o pretvorbi i programa
pretvorbe dostavljeni su Agenciji 21. travnja 1992.

Stambeni fond &inilo je 1 166 stanova, ukupne stambene povrsine 47 392,22 m?. Od
navedenog broja 1 123 stana bila su u Rijeci, 36 u Splitu, tri u Zadru te po jedan u Labinu,
Dubrovniku, Sibeniku i Zagrebu. Procijenjena vrijednost stambenog fonda prema elaboratu iz
1991. iznosila je 23.791.000,- USD (36.221.322,- DEM, prema te€aju 1,- USD=1,52248 DEM).
Na zahtjev Agencije smanjena je za 21.508.000,- USD te je iznosila 2.283.000,- USD
(3.475.822,- DEM).

U rujnu 1991. tadasnje drustveno poduzece Jugolinija raspolagalo je s 51 brodom
ukupne vrijednosti 351.000.000,- USD, odnosno 534.390.480,- DEM, prema te€aju 1,-
USD=1,52248 DEM.

Agencija je 12. svibnja 1992. donijela RjeSenje kojim daje suglasnost na namjeravanu
pretvorbu. Prema rjeSenju Agencije, procijenjena vrijednost Poduzeca iznosila je
262.582.000,- USD, odnosno 41.141.085.178.- HRD (prema tec¢aju 1,- USD=156,679 HRD,
na dan donoSenja rieSenja). Poduzece se pretvara u dioni¢ko drustvo prijenosom dionica
fondovima, te ulaganjem dodatnog kapitala u iznosu 200.000,- USD koje ¢e provesti osobe iz
Clanka 5. stavak 1. Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeéa, odnosno zaposleni i ranije
zaposleni.

Poduzece je zakljuCilo u srpnju 1992. s RijeCkom bankom d.d. Rijeka ugovor o
bankarskim uslugama kojim je odredeno obavljanje stru¢no-tehni¢kih poslova vezanih za
pretvorbu. Banka se obvezala provesti postupak upisa zainteresiranih osoba za otkup dionica,
poslove vezane za uplatu upisanih dionica, osnivanje i vodenje knjige dioniCara. Nadalje,
obvezala se otvoriti poseban dinarski raCun za uplate dionica u HRD, kao i prolazni devizni
racun za uplate dionica u devizama.

U kolovozu 1992. zaklju€eni su ugovori o ulaganju kapitala na osnovi kupnje dionica
poduzeca. Ugovoren je nominalni iznos kupljenih dionica, obracunan popust u skladu s
odredbama Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca, te utvrden iznos koji je potrebno uplatiti.
Postupak dokapitalizacije proveden je tako da je 85 osoba upisalo 2 351 dionicu nominalne
vrijednosti 50,- USD te je izvrSena dokapitalizacija u iznosu 117.550,- USD. Prema izvjestaju
RijeCke banke u razdoblju od 4. kolovoza do 13. rujna 1992. na redovni posebni devizni racun
uplacéeno je 60.866,- USD, dok je na redovni posebni kunski raCun uplacena protuvrijednost
4.363,50 USD Sto ukupno iznosi 65.229,50 USD. Pri upisu dionica ostvaren je popust u
iznosu 52.320,50 USD.

Agencija je imenovala upravni odbor za provodenje postupka pretvorbe, te je on trebao
okoncati postupak pretvorbe ili obavijestiti Agenciju, odnosno Fond o razlozima njegovog
neprovodenja.
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Poduzece je provelo samo pojedine radnje u pretvorbi, odnosno nije odrzalo osnivacku
skupstinu, niti provelo upis pretvorbe u sudski registar. Upravni odbor Poduzeca izvijestio je,
29. prosinca 1995., Hrvatski fond za privatizaciju (dalje u tekstu: Fond), dakle nakon viSe od tri
i pol godine od donosenja rieSenja Agencije, da pretvorba nije provedena, te je dostavio
dokumentaciju o pretvorbi i zatrazio izdavanje novog rjeSenja.

3.1. Odluka o pretvorbi

Odluku o pretvorbi Poduzeca (dalje u tekstu: odluka) donio je upravni odbor 28.
prosinca 1995. Odluku je potpisao predsjednik upravnog odbora Vladimir Brusi¢. Clanovi
upravnog odbora bili su Marijan Curkovi¢, Martin Kati€i¢ i Slavko Loncar.

Na sjednici upravnog odbora odrzanoj 9. lipnja 1997. utvrden je procisceni tekst odluke,
koji je usuglasen s rjeSenjem Fonda od 17. rujna 1996.

Vrijednost Poduzeéa procijenjena je u iznosu 914.840.000,00 kn, odnosno
256.977.528,- DEM (prema te€aju 1,- DEM=3,56 kn, na dan 17. rujna 1996.). Temeljni kapital
podijeljen je na 1 829 680 dionica nominalne vrijednosti 500,00 kn, odnosno 140,45 DEM.
Vrijednost stanova kojima raspolaze Poduzece uklju€ena je u drustveni kapital.

Prema Odluci, Poduzece se pretvara u dionic¢ko drustvo prodajom dionica uz popust
osobama iz ¢lanka 5. stavak 1. toCke 1., 2. i 2.a Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca u
iznosu 457.420.000,00 kn, odnosno protuvrijednost 128.488.764,- DEM, Sto €ini 50%
procijenjene vrijednosti drusStvenog kapitala, te prodajom preostalih 50% procijenjene
vrijednosti drusStvenog kapitala u skladu s odredbama Zakona o pretvorbi drustvenih
poduzeca.

Odluka je dostavljena Fondu 29. prosinca 1995. Uz odluku su dostavljeni i prilozi
navedeni u ¢lanku 11. Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca: program pretvorbe, izvjestaj
da je godisnji obracun za proteklu godinu iskazan u skladu s propisima i raCunovodstvenim
standardima, podaci o poslovanju, razvojni program, podaci i dokazi o pravu koristenja
nekretnina, izvadak iz sudskog registra te elaborat o procjeni vrijednosti poduzeca.

3.1.1. Razvojni program

U skladu s odredbama ¢lanka 11. Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca, poduzeca
su bila obvezna izraditi razvojni program.

Uputama za provedbu €lanka 11. Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca, odredeno je
da razvojni program mora sadrzavati: analizu razvojnih mogucénosti i sposobnosti poduzeca,
analizu trzista, tehnoloSko tehniCke mogucnosti, organizacijska i razvojna rjeSenja, ocjenu
izvodljivosti, rieSenja za zastitu Covjekove okoline i financijske pokazatelje.

Razvojni program sadrzi povijesni pregled razvoja Poduzeca, ekonomske pokazatelje,
vrste i strukturu usluga, osobine trzista, tehniCko tehnoloSke znacajke te analizu razvojnih
mogucnosti i planirani poslovni rezultat u budu¢em razdoblju.
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Navedeno je da ¢e se u razdoblju od 1995. do 1999. nastojati zadrzati i pojacati
poslovni polozaj na postojecim trzistima. TeziSte poslovanja ostat ¢e na linijskom prijevozu
tereta, ali istodobno nece biti zanemarena ni slobodna i konvencionalna plovidba kao trziSna
alternativa linijskom prijevozu. Takoder su, zbog visoke prosje¢ne starosti brodova,
predvidena ulaganja za kupnju novih i rabljenih brodova te vlastitih kontejnera radi obnove
zastarjele kontejnerske opreme.

Ulaganjem u kupnju novih i rabljenih brodova cCije tehniCke osobine omogucuju
dugoroCno profitabilno upoSsljavanje u servisima poduzecéa i nuznu supstituciju starih i
dotrajalih brodova brodovima suvremene tehnologije i veCeg kapaciteta postigao bi se nizi
fiksni troSak po jedinici brodskog prostora. Takoder, ulaganjem u kupnju vlastitih kontejnera
radi obnove dotrajalih vlastitih kontejnera koji imaju visoke troSkove odrzavanja kao i
djelomi¢ne supstitucije kontejnera uzetih u poslovni najam, postigla bi se znacajna
racionalizacija ukupnih troSkova kontejnerske opreme.

U razdoblju od 1995. do 1999., planirana su ulaganja u iznosu 129.140.000,- USD i to
za kupnju brodova 109.000.000,- USD, za nabavu kontejnera 16.500.000,- USD, za ulaganja
u informati¢ku opremu 2.500.000,- USD te za ulaganja u regionalne centre 890.000,- USD.

Nabavom dva suvremena kontejnerska broda, u 1999. bilo je planirano ostvariti ukupan
prihod u iznosu 355.205.000,- USD, Sto je u odnosu na baznu 1994. kada je ostvareno
260.448.000,- USD, povecanje od 36%. Za istu godinu neto dobit planirana je u iznosu
16.733.000,- USD, sto je u odnosu na baznu 1994. kada je ostvarena neto dobit u iznosu
2.552.000,- USD, povecanje za 14.181.000,- USD ili 555,7%.

Porast dobiti u odnosu na ukupan prihod o¢ekivao se kao posljedica daljnjeg povecanja
ekonomicnosti i racionalnosti poslovanja te pozitivnih efekata investicijskih ulaganja.

3.1.2. Program pretvorbe

Upravni odbor Poduzec¢a donio je, 28. prosinca 1995., program pretvorbe koji je
potpisao predsjednik upravnog odbora Vladimir Brusic.

Na sjednici upravnog odbora odrzanoj 9. lipnja 1997. utvrden je prociSceni tekst
programa, koji je usuglasen s rieSenjem Fonda od 17. rujna 1996. te odlukom o pretvorbi.
Program je donesen u skladu s Uputama za provedbu €lanka 11. Zakona o pretvorbi
drustvenih poduzeca. Programom odredeni nacin pretvorbe, procijenjena vrijednost
Poduzecéa, nominalna vrijednost i broj dionica, odgovaraju podacima utvrdenim odlukom o
pretvorbi.

Programom je utvrdeno da se Poduzece pretvara u dioni¢ko drustvo prodajom 50%
vrijednosti drustvenog kapitala zaposlenim i ranije zaposlenim radnicima, uz popust i uz pravo
na obro¢nu otplatu, a nakon njih i osobama iz ¢lanka 5. stavak 1. tocka 2. i 2.a Zakona o
pretvorbi drustvenih poduzeca. Drugih 50% vrijednosti druStvenog kapitala i eventualno
neprodani dio iz prvog dijela prodat ¢e se hrvatskim drzavljanima i pripadnicima hrvatskog
naroda, te domacim i stranim osobama na temelju javnog prikupljanja ponuda putem Fonda.

3.1.3. lzvjestaj o godiSnjem obracunu



U skladu s odredbama ¢lanka 11. Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca, uz odluku o
pretvorbi, Fondu je trebalo dostaviti, izmedu ostaloga, i izvjeStaj Sluzbe drustvenog
knjigovodstva Hrvatske da je godisnji obraCun za proteklu godinu iskazan u skladu s
propisima i raCunovodstvenim standardima.

Reviziju konsolidirane bilance Poduzeca i njezinih podruznica na dan 31. prosinca
1994. i konsolidiranog ra¢una dobiti i gubitka te izvjeStaja o promjenama u financijskom
poloZaju za 1994. obavilo je drustvo PriceWaterhouse d.d. u lipnju 1995.

Prema misSljenju neovisnog revizora, konsolidirani financijski izvjestaji, u svim
materijalnim aspektima, izuzev neobraCunane i nepripisane kamate, realno i objektivho
prikazuju financijsko stanje Poduzeca za 1994. Rezultati poslovanja i promjene u financijskom
poloZaju u skladu su sa Zakonom o racunovodstvu i Medunarodnim racunovodstvenim
standardima. |z navedenog proizlazi da se procjena vrijednosti Poduze¢a mogla obaviti po
metodama koje se temelje na knjigovodstvenim vrijednostima.

3.1.4. Elaborat o procjeni vrijednosti Poduzeca

U skladu s odredbama Clanka 11. Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca, Inzenjerski
biro, dioni¢ko drustvo za poslovne i raCunalne usluge, iz Zagreba, Heinzelova 4a, izradilo je
elaborat o procjeni vrijednosti Poduzec¢a. U postupku procjene sudjelovali su i suradnici za
odredena podrucja. Za podrucje nekretnina dipl. ing. Mate Bitanga, a za opremu dipl. ing.
Vladimir Ziv&ié.

Prema elaboratu o procjeni vrijednosti Poduzeca, vrijednost temeljnog kapitala iznosi
248.512.660,- DEM, Sto primjenom te€aja 1,- DEM = 3,63 kn, na dan 31. prosinca 1994.
iznosi 902.100.955,80 kn. Kod procjene vrijednosti primijenjena je staticka metoda.

U tablici broj 1 daje se pregled knjigovodstvene i procijenjene vrijednosti.

Tablica broj 1



Pregled knjigovodstvene i procijenjene vrijednosti

u DEM
Redn Naziv Knjigovodstvena vrijednost na Procijenjena vrijednost
i broj dan 31. prosinca 1994. prema elaboratu

A Aktiva 372.964.180,- 570.342.960,-
1 Materijalna imovina 275.763.360,- 476.506.870,-
1.1. | Gradevinski objekti 27.728.650,- 36.399.630,-
1.2. | Brodovi 230.951.520,- 417.508.540,-
1.3. | Kontejneri 4.146.000,- 14.838.730,-
1.4. | Druga oprema 7.263.360,- 6.914.380,-
1.5. | Investicije u tijeku 13.500,- 13.500,-
1.6. | Stanovi 5.660.330,- 832.090,-
2. Kratkoro¢na imovina 72.879.060,- 72.879.060,-
3. Dugorocna potrazivanja 24.321.760,- 20.957.030,-
B Obveze 321.830.300,- 321.830.300,-
1. Kratkoro&ne obveze 161.319.560,- 161.319.560,-
2. Dugoro¢ne obveze 160.510.740,- 160.510.740,-
Vrijednost (A-B) 51.133.880,- 248.512.660,-

Osnovicu za izraCunavanije knjigovodstvene i procijenjene vrijednosti Poduzeca Cinila je
bilanca stanja na dan 31. prosinca 1994. Knjigovodstvena vrijednost Poduzeca iznosi
51.133.880,- DEM, odnosno 185.615.984,40 kn (prema te€aju 1,- DEM = 3,63 kn), a
izraCunana je na nacCin da je aktiva u iznosu 372.964.180,- DEM (1.353.859.973,40 kn)
umanjena za obveze u iznosu 321.830.300,- DEM (1.168.243.989,00 kn).

Vrijednost Poduzeca procijenjena je tako da je ukupna vrijednost imovine, procijenjena
u iznosu 570.342.960,- DEM (2.070.344.944,80 kn) umanjena za obveze, procijenjene u
iznosu 321.830.300,- DEM (1.168.243.989,00 kn), te procijenjena vrijednost Poduzeéa iznosi
248.512.660,- DEM (902.100.955,80 kn, prema tecaju 1,- DEM = 3,63 kn).

Uz elaborat nisu priloZeni pregledi pojedinih stavaka potrazivanja i obveza, odnosno
detaljniji pregled.

Kratkoro€na imovina u vrijednosti 72.879.060,- DEM obuhvaca potrazivanja od kupaca
u iznosu 47.598.350,- DEM, novac na ra¢unima i u blagajni u iznosu 7.625.890,- DEM,
potrazivanja od osiguranja u iznosu 2.812.400,- DEM, zalihe u iznosu 3.631.130,- DEM,
predujmove dobavljaima u iznosu 3.530.580,- DEM, druga tekuca sredstva u iznosu
3.380.990,- DEM te placene troSkove buduceg razdoblja u iznosu 4.299.720,- DEM.
Kratkoro€na imovina procijenjena je u knjigovodstvenom iznosu.

Procijenjena vrijednost zaliha, koja se odnosi na gorivo na brodovima, priCuvne dijelove



10

i potroSni materijal, procijenjena je u visini knjigovodstvene vrijednosti. Prema elaboratu,
vrijednost goriva na brodovima obracunana je na temelju izvr§enih mjerenja na svakom brodu
koncem godine, s tim da su primijenjene prosje¢ne nabavne cijene u obracunu. Nedostaje,
medutim, pregled zaliha iz kojeg bi bilo vidljivo $to je zalihama obuhvaéeno. Nadalje,
nedostaje procjena vrijednosti sithog inventara. Kod procjene zaliha trebalo je voditi racuna o
promjenama koje su nastale u odnosu na iskazana stanja, zastarjelosti zaliha, realnosti cijena
po kojima su zalihe obraCunane, u skladu s Uputama za provedbu clanka 11. Zakona o
pretvorbi drustvenih poduzeéa.

Kod procjene potrazivanja i obveza trebalo je voditi racuna o naplativosti, zastarjelosti i
ro¢nosti potrazivanja i obveza, u skladu s Uputama za provedbu ¢lanka 11. Zakona o
pretvorbi drustvenih poduzeéa.

DugoroCna potrazivanja u iznosu 24.321.760,- DEM obuhvacaju ustupljena
potrazivanja u iznosu 7.947.110,- DEM, prema Novom financijskom sporazumu (NFA) kojim je
reprogramiran dug bivSe drzave prema komercijalnim bankama, zatim ulaganja u dionice
domacih banaka i osiguravajucih drustava u iznosu 8.262.260,- DEM, potrazivanja od prodaje
stanova u iznosu 1.811.850,- DEM, potrazivanja po obveznicama Republike Hrvatske u
iznosu 2.559.780,- DEM te druga dugoro¢na potrazivanja u iznosu 376.030,- DEM.

Procijenjene vrijednosti dugoroCnih potrazivanja (osim potraZivanja od prodaje
stanova), iskazane su u visini knjigovodstvene vrijednosti.

Drustvo je raspolagalo i s dionicama osiguravajucih drustava i banaka, ali uz elaborat
nisu priloZeni podaci o trziSnoj vrijednosti dionica koje su kotirale na burzi u vrijeme pretvorbe.

Potrazivanja od prodaje stanova odnose se na potrazZivanja od zaposlenika kojima su
stanovi prodani na kredit. Ugovori su zaklju€eni sa svakim zaposlenikom posebno, na rok
otplate od 20 do 32 godine, a potraZivanja se naplacuju mjese¢no. Potrazivanja u iznosu
5.176.580,- DEM iskazana su u poslovnim knjigama ispravno, ali ipak nisu realna imovina
Poduzeéa, jer od svakog iznosa naplate potrazivanja 65% pripada drzavnom proraunu, a
35% kapitalu i pricuvama PoduzecCa. Radi opisanog, potrazivanja od prodaje stanova
umanjena su za 65% ili 3.364.730,- DEM te procijenjena u iznosu 1.811.850,- DEM.

Na dan 31. prosinca 1994. Poduzece je imalo ukupno 181 stan. Od navedenog broja
173 stana bila su u Rijeci, Sest u Splitu te po jedan u Zadru i Zagrebu. Sadasnja vrijednost
stanova na dan 31. prosinca 1994. iznosila je 20.546.612,28 kn, odnosno 5.660.330,- DEM
(prema te€aju 1,- DEM = 3,63 kn).

Analizom politike prodaje stanova utvrdeno je da se stanovi prodaju po cijeni koja
odgovara 42% njihove sada$nje knjigovodstvene vrijednosti. Realna procjena trziSne
vrijednosti stanova s obzirom na opisane povoljnosti za kupce iznosi 42% knjigovodstvene
vrijednosti. Od tako procijenjene vrijednosti drustvenih stanova, kapitalu poduzeca pripada
35%, dok 65% pripada drzavnhom proracunu. Stoga su stanovi procijenjeni u iznosu
3.021.000,00 kn, odnosno 832.909,- DEM, Sto predstavlja 14,7% njihove knjigovodstvene
vrijednosti.

Sastavni dio elaborata je i elaborat o procijenjenoj vrijednosti nekretnina te elaborat o
procjeni opreme.

- Elaborat o procjeni vrijednosti nekretnina
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Predmet procjene su nekretnine Poduzeca koje se nalaze na Cetiri lokacije u Rijeci, te
na po jednoj u Kukuljanovu, Kostreni i Zagrebu.

Nekretnine su procijenjene u vrijednosti 36.399.784,- DEM, odnosno 132.131.215,92
kn (prema te€aju 1,- DEM = 3,63 kn, na dan 31. prosinca 1994.). Od navedenog iznosa
6.314.779,- DEM odnosi se na zemljiSte, 26.124.045,- DEM na objekte, 2.681.796,- DEM na
prikljuCke te 1.261.164,- DEM na vanjsko uredenje.

Procjena je obavljena na temelju pregleda izgradenih objekata, vazecih gradevinskih
propisa i normativa Republike Hrvatske te cijena dobivenih od gradskih i opcinskih
poglavarstava.

U vrijednost zemljista uklju€eni su prometna vrijednost zemljista te troSkovi pripreme
gradevinskog zemljiSta i rente prema vazeéim odlukama nadleznih tijela. Vrijednost

prikljuCaka obuhvaca visinu u¢es¢a u troSkovima izgradnje komunalnih objekata i uredaja
zajednicke i individualne potrosSnje, prema vazecim cijenama.

U tablici broj 2 daje se pregled procjene nekretnina u vlasnistvu Poduzeca.

Tablica broj 2

Procjena vrijednosti gradevinskih objekata

u DEM
R.br. Lokacija Zemljiste Objekti Priklju€ci Vanjsko Ukupno
uredenje

1. Poslovna zgrada, Rijeka | 2.673.529,- | 23.090.749,- | 1.899.362,- - | 27.663.640,-
2. Skladiste, Kukuljanovo 2.420.686,- | 1.721.274,- 451.531,- 817.112,- [ 5.410.603,-
3. Klub, Kostrena 929.894,- [ 1.050.893,- 240.049,- 444.052,- | 2.664.888,-
4. | Ambulanta, Rijeka 37.677,- 88.123,- 28.734,- - 154.534,-
5. Laboratorij, Rijeka 89.041,- 50.133,- 18.635,- - 157.809,-
6. Predstavnistvo, Zagreb 163.304,- 135.365,- 41.469,- - 340.138,-
7. Garaza, Rijeka 648,- 5.508,- 2.016,- - 8.172,-
SVEUKUPNO 6.314.779,- | 26.142.045,- | 2.681.796,- | 1.261.164,- | 36.399.784,-

Na lokaciji u Rijeci, Riva 8, gdje se nalazi poslovna zgrada Poduzeca, vrijednost
zemljiSta iznosi 2.673.529,- DEM, priklju¢aka 1.899.362,- DEM te objekta 23.090.749,- DEM,
Sto ukupno iznosi 27.663.640,- DEM. Spomenuta nekretnina sastoji se od poslovnog prostora
neto gradevinske povrsine 10 621,32 m? (12 811,87 m? bruto povrsine), izgradene na k.¢. br.
817, upisane u z.k. ul. broj 1126, k.o. Rijeka, povrsine 2 021 m?.

Nekretnine u Kukuljanovu izgradene su na k.€. 5840, upisane u z.k. ul. broj 1870, k.C.
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5810/22i 5811/2, upisane u z.k. ul. broj 1899, sve k.o. Kukuljanovo, na zemljiStu povrSine 40
593 m“.

Sastoje se od skladiSta, radionice i transformatorske stanice ukupne neto gradevinske
povrsine 2 850,87 m? (3 134,51 m? bruto povrsine). Procijenjena vrijednost nekretnine iznosi
5.410.603,- DEM, od ¢ega se na zemljiSte odnosi 2.420.686,- DEM, objekte 1.721.274,- DEM,
prikljuCke 451.531,- DEM te na vanjsko uredenje 817.112,- DEM.

Procijenjena vrijednost kluba "Croatia line" u Kostreni iznosi 2.664.888,- DEM, od ¢ega
se na zemljiSte odnosi 929.894,- DEM, objekte 1.050.893,- DEM, prikljucke 240.049,- DEM te
na vanjsko uredenje 444.052,- DEM. Sastoji se od nove i stare zgrade, kuglane i plinske
stanice ukupne neto gradevinske povrdine 1 381,85 m? (1 657,49 m? bruto povrsine).
Nekretnine su izgradene na k.¢. 3575/4 i 3573/1, upisane u z.k. ul. broj 1559, obje k.o.
Kostrena, Sv. Lucija, na zemlji$tu povrine 15 099 m?,

Ugovorom o zamjeni nekretnina zaklju¢enim 25. srpnja 1991. izmedu Opcine Rijeka i
drustvenog poduzeca Jugolinija iz Rijeke Ciji je slijednik Poduzece regulirano je pravo
vlasniStva nad poslovnim prostorom u ulici TrS¢anska obala 6/Il (sada Riva Bodula 6/11).
Poslovni prostor - ambulanta neto gradevinske povrsine 138,34 m? (175,24 m? bruto povrsine)
predstavlja dio zgrade sagradene na k.C. 798, upisane u z.k. ul. broj 4536, k.o. Rijeka.
Procijenjena vrijednost nekretnine iznosi 154.534,- DEM, od ¢ega se na zemljiste odnosi
37.677,- DEM, objekt 88.123,- DEM te na prikljucke 28.734,- DEM.

B v

procijenjena vrijednost iznosi 157.809,- DEM, od ¢ega se na zemljiSte odnosi 89.041,- DEM,
objekt 50.133,- DEM te na prikljucke 18.635,- DEM. Poslovni prostor neto gradevinske
povréine 78,21 m? (106,68 m? bruto povr$ine) nalazi se u prizemlju osmeroetaznog
stambenoposlovnog objekta. Nekretnina je izgradena na k.€. 108/2, 108/3 i1 108/7, upisane u
z.k. ul. broj 5124, k.o. Rijeka.

Ugovorom o zamjeni nekretnina zaklju¢enim 20. lipnja 1991. izmedu poduzeca
Centrocop iz Beograda s jedne strane i poduzeca Jadranska linijska plovidba iz Rijeke,
Atlantska plovidba iz Dubrovnika i Poduzeca s druge strane, regulirano je pravo vlasnistva
nad poslovnim prostorom u Zagrebu, Trg Kralja Tomislava 4.

Poslovni prostor neto gradevinske povrsine 170,70 m? (204,13 m? bruto povrsine)
predstavlja dio stambenoposlovnog objekta izgradenog na k.¢. 3036, upisane u z.k. ul. broj
4764, k.o. Grad Zagreb. Procijenjena vrijednost nekretnine iznosi 340.138,- DEM, od Cega se
na zemljiste odnosi 163.304,- DEM, objekt 135.365,- DEM te na prikljucke 41.469,- DEM.
Navedeni ugovor nije proveden u zemljiSnim knjigama, a Poduzece je isplatilo suvlasnicki dio
poduzecima Jadranska linijska plovidba i Atlantska plovidba.

Ugovorom o kupoprodaiji zaklju€¢enim u lipnju 1978. izmedu poduzeca Adriagradnja iz
Rijeke i poduzec¢a Jugolinija (Ciji je pravni slijednik Poduzece), Poduzece je kupilo poslovni
prostor - garazu za osobna vozila povrsine 12,08 m?, u Ulici Mate Balote 19 u Rijeci. Objekt u
kojem se izgradena garaza sagraden je na k.C. 5/123, upisane u z.k. ul. broj 628, k.o. Srdoci.
Procijenjena vrijednost nekretnine iznosi 8.172,- DEM, od ¢ega se na zemljiSte odnosi 648, -
DEM, objekt 5.508,- DEM te na prikljucke 2.016,- DEM. Ugovorom o zakupu zaklju€enim 1.

srpnja 1991. navedeni prostor dan je u zakup fizi€koj osobi.

Uvidom u rjeSenje Fonda o iskazu nekretnina od 22. prosinca 1997. utvrdeno je da
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zemljiste u Kostreni, iz razloga $to ima karakter pomorskog dobra, nije uklju¢eno u vrijednost
drustvenog kapitala. 1z navedenog proizlazi da je vrijednost nekretnine umanjena za 929.894 -
DEM te iznosi 1.734.994,- DEM. Ukupna vrijednost nekretnina umanjena za vrijednost
zemljista u Kostreni iznosi 35.469.890,- DEM.

- Elaborat o procjeni vrijednosti opreme

Procjenu vrijednosti opreme obavili su stru€njaci drustva Inzenjerski biro d.d. iz
Zagreba, u suradnji sa stru¢njacima Poduzec¢a. Osnova za procjenu vrijednosti opreme bio je
popis imovine na dan 31. prosinca 1994. Procjenom je obuhvacena sva oprema evidentirana
u poslovnim knjigama. U procjenu vrijednosti opreme ukljuceni su elementi kao Sto su: vazece
trziSne cijene, funkcionalnost, nacin odrzavanja, starost i kvaliteta.

Oprema je procijenjena u vrijednosti 439.261.650,- DEM, odnosno 1.594.519.789,00
kn, prema te€aju 1,- DEM = 3,63 kn.

Oprema je podijeljena u tri osnovne grupe i sastoji se od brodova, kontejnera i prikolica
za kontejnere te druge opreme.

Pregled procijenjene vrijednosti po grupama opreme daje se u tablici broj 3.

Tablica broj 3
Procjena vrijednosti opreme

Redni Naziv grupe Procijenjena vrijednost Udjel u %
broj
u kn u DEM
1. brodovi 1.515.556.000,00 417.508.540,- 95,0
2. kontejneri 53.864.590,00 14.838.730,- 3,4
3. druga oprema 25.099.199,00 6.914.380,- 1,6
Ukupno 1.594.519.789,00 439.261.650,- 100,0

Najvedi dio ili 95% ukupne opreme odnosi se na brodove. Predmet procjene bilo je 35
brodova, prosjeCne starosti 15,1 godina. Procjenu vrijednosti brodova, na temelju osnovnih
podataka o brodovima (ime, tip, godina izgradnje, brodogradiliSte, kapacitet i snaga), obavile
su sljedece tvrtke:

- Cleaves Maritime Valuations, London, u travnju 1995.,

- R.S. Platou Shipbrokers a.s., Hovik, Norveska, u lipnju 1995.,

- Adriatic Shipbrokers Ltd, Representative office for Croatia, u kolovozu 1995. i

- Davies and Newman Ltd, London, u listopadu 1995.

Procijenjena vrijednost brodova kretala se u rasponu (zavisno od procjenitelja) od
240.150.000,- do 300.250.000,- USD (od 373.769.460,- do 467.309.100,- DEM, prema teCaju
1,- USD =1,5564 DEM na dan 31. prosinca 1994.). Na temelju pribavljenih procjena brodova i
drugih podataka brodovi su procijenjeni u vrijednosti 417.508.540,- DEM.

U okviru druge opreme procijenjeno je i 214 umjetnickih slika. Procijenjena vrijednost
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umjetnickih slika iznosila je 728.624,00 kn, odnosno 128.960,- USD (200.713,- DEM, prema
teCaju 1,- USD = 1.5564 DEM na dan 31. prosinca 1994.). Slike su podijeljene u Cetiri
kategorije. ProsjeCna vrijednost po slici iznosila je u prvoj kategoriji 1.280,- USD, u drugoj
640,- USD, u tre¢oj 320,- USD, dok je u Cetvrtoj iznosila 160,- USD po slici. U prvoj kategoriji
bilo je 36 slika, u drugoj 95, u treCoj 55, dok je u Cetvrtoj kategoriji bilo 28 umjetnickih slika.

Kategorizaciju umjetnickih slika obavio je Muzej grada Rijeke, a njihovu procjenu
InZenjerski biro, d.d. Zagreb.

3.2. RjeSenje o suglasnosti na pretvorbu

U skladu s odredbama €lanka 12. i45.a Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca, Fond
je 17. rujna 1996. donio rjeSenje kojim se ponistava rijeSenje Agencije od 12. svibnja 1992.,
kao i sve pravne radnje provedene na temelju tog rjeSenja, te se donosi novo rjeSenje kojim
se Poduzedéu daje suglasnost na namjeravanu pretvorbu.

Prema rjeSenju Fonda, procijenjena vrijednost Poduzeca iznosila je 914.840.000,00 kn,
odnosno protuvrijednost 256.977.528,- DEM, prema teCaju na dan izdavanja rjeSenja, 1,-
DEM = 3,56 kn.

Prema elaboratu, Poduzece je procijenjeno u vrijednosti 248.512.660,- DEM, $to je za
8.464.868,- DEM manje od vrijednosti prema rieSenju Fonda.

Drustvo je dopisom od 20. svibnja 1997. zatrazilo od Fonda pojasnjenje na kojim
pozicijama je nastala razlika procjene vrijednosti drustvenog kapitala po rjeSenju kojim se daje
suglasnost na namjeravanu pretvorbu u odnosu na elaborat o procijenjenoj vrijednosti. Fond
se na navedeni dopis nije o€itovao.

Pregledom dokumentacije Fonda, utvrdeno je da je do razlika u procijenjenoj vrijednosti
prema rjeSenju u odnosu na elaborat doslo uslijed smanjenja vrijednosti nekretnine u Kostreni
(Klub Croatia line), te povecanja vrijednosti opreme i dugoro¢nih potrazivanja.

U rjeSenju je navedeno da se Poduzece pretvara u dioni¢ko drustvo prodajom 50%
procijenjene vrijednosti drustvenog kapitala, odnosno prodajom dionica u iznosu
457.420.000,00 kn ili 128.488.764,- DEM, uz popust osobama iz ¢lanka 5. stavak 1. to¢ka 1.,
2. i 2.a Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca.

Preostalih 50% procijenjene vrijednosti drustvenog kapitala, uvecan za neprodani dio
dionica, prodat ¢e se u skladu s odredbama ¢lanka 21.b Zakona o pretvorbi drustvenih
poduzeca te odredbama Pravilnika o prodaiji dijela poduzec¢a javnim prikupljanjem ponuda.

Dana 15. studenoga 2000. Fond je donio rieSenje kojim je u procijenjenu vrijednost
ukljugio gradevinsko zemljiste u Kostreni, povrdine 13 627 m? U postupku pretvorbe
Poduzece je u vrijednost temeljnog kapitala ukljucilo, izmedu ostaloga, i objekte na lokaciji
Kostrena, Club Croatia Line, dok zemljiSte na kojem se nalaze procijenjeni objekti nije.
Gradevinsko zemljiste isklju€eno je iz vrijednosti temeljnog kapitala radi ocjene da se radi o
pomorskom dobru.

Odlukom Vlade Republike Hrvatske iz listopada 1996. utvrdena je granica pomorskog
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dobra na dijelu k.o. Kostrena-Sveta Lucija te se spomenuto zemljiSte ne nalazi u pravhom
statusu pomorskog dobra.

Nakon provedenog postupka obnove postupka, rjeSenjem iz studenoga 2000.,
gradevinsko zemljiSte je na temelju Clanka 47. Zakona o privatizaciji, postalo vlasnistvo
Fonda.

3.3. Provedba programa pretvorbe

Pretvorba Poduzeca provedena je na temelju odluke i programa pretvorbe iz prosinca
1995., te rjeSenja Fonda iz 1996. kojima je odredeno da ¢e se pretvorba u dioni¢ko drustvo
obaviti prodajom, upisom i otkupom dionica te prijenosom neupisanih dionica fondovima.

- Prodaja dionica s popustom

Upis dionica i zaklju€enje ugovora o kupnji provedeno je u suradniji s drustvom Fima
d.o.o. Varazdin (dalje u tekstu Fima). Ugovor o obavljanju strucnih poslova u svezi pretvorbe
Poduzeéa zakljuen je u rujnu 1996. Ugovoreno je da ¢e Fima obaviti sljedece poslove:
utvrditi tekst oglasa javnog poziva za upis dionica, organizirati upis dionica, izraditi tekst izjave
o namjeri kupnje dionica, izraunati popust za namjeravanu kupnju dionica, prikupiti i obaviti
kontrolu ponuda i izjava za kupnju dionica, voditi evidenciju prikupljenih izjava o namjeravanoj
kupniji dionica, izraditi ugovore o prodaji dionica, s izraCunom upisne kvote, popusta i otplatnih
obroka, organizirati potpis ugovora o prodaji dionica i uplatu prvog obroka, dostaviti potrebne
dokumente Fondu i kontaktirati s njim vezano za upis dionica.

Fima se obvezala nabrojene poslove obaviti u roku 30 dana od dana izdavanja
rieSenja, te buduéim dioni€arima ponuditi mogu¢nost uplate prvog obroka s popustom uz
placanje obveznicama stare devizne Stednje. Iznos popusta utvrdit ¢e se na domacim
burzama vrijednosnicama. Drustvo se obvezalo platiti za ugovorene poslove kunsku
protuvrijednost 4,- DEM po zaklju¢enom ugovoru s malim dioni¢arom u roku 15 dana od dana
zavrSetka upisa dionica i predaje dokumentacije Fondu.

Poziv za podnoSenje ponuda za upis i kupnju dionica objavljen je 23. rujna 1996. u
Novom listu, Vec€ernjem listu i Vjesniku. Objavljen je poziv za podnoSenje ponuda za upis i
kupnju dionica u iznosu 457.420.000,00 kn, odnosno protuvrijednost 128.488.764,- DEM $to
€ini 50% procijenjene vrijednosti Drustva s tim da pojedinac moze uz popust otkupiti 20.000,-
DEM.

Upisane dionice mogu se otplatiti odjednom ili u obrocima u roku 20 godina. U slucaju
jednokratne uplate stje€e se pravo na dodatni popust od 50%.

Rok za podnoSenje ponuda za upis dionica bio je od 26. rujna do 4. listopada 1996.
Dioni¢arima je ponuden upis dionica u Poduzecu, te u svim uredima Fime i to u Varazdinu,
Zagrebu, Splitu, Osijeku, Koprivnici, Cakovcu i Rijeci. Prema izvjestaju Fime iz prosinca
1996., zaprimljeno je 6 715 zahtjeva za upis dionica od ¢ega 3 421 u Rijeci, a drugi u uredima
Fime. Potpisivanju ugovora i uplati prvog obroka pristupilo je 6 462 osobe dok 253 osobe nisu
uplatile prvi obrok niti, zakljuCile kupoprodajni ugovor.

Vezano uz pitanje viSestrukog bespravnog upisa dionica s popustom, obavljena je
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provjera i utvrdeno da 78 osoba nema pravo upisa dionica s popustom do protuvrijednosti
20.000,- DEM, a 96 ugovora je trebalo izmijeniti i uskladiti do moguceg iznosa upisa dionica
koji ne prelazi protuvrijednost 20.000,- DEM.

Ukupno je zakljuCeno 6 384 ugovora, upisano 816 632 dionice ili 44,63% ukupnog
broja dionica. Nakon uskladenja svih stanja, uplaéena su sredstva prvog obroka na racun
Fonda.

Prema podacima Fonda zakljuCen je 361 ugovor s jednokratnim pla¢anjem dionica
kojima je kupljeno 43 709 dionica u vrijednosti 6.138.929,- DEM. Od ukupnog broja dioniara
s jednokratnim pla¢anjem, 160 je platilo vlastitom starom deviznom Stednjom, dok je 201
dioni€ar za 24 149 dionica uplatio 3.151.903,00 kn. Na obro¢nu otplatu u roku 20 godina
zaklju€eno je 6 029 ugovora kojima je prodano 773 061 dionica u vrijednosti 108.576.417 .-
DEM.

Ugovorima s popustom na obro¢nu otplatu odredena je otplata dionica na 20 godina u
mjesecnim obrocima. Prvi obrok kupac se obvezao platiti u roku sedam dana od dana
zaklju€enja ugovora, a druge obroke obvezao se uplatiti do 16. u mjesecu.

Vrijednost neotplacenog dijela upisanih dionica koje se kupuju uz popust revalorizira se
jednom godisSnje primjenom indeksa cijena na malo. Smatrat ¢e se da je kupac odustao od
ugovora ako u roku sedam dana ne uplati prvi obrok. Ugovor se raskida bez prethodne
opomene ukoliko kupac ne plati tri dospjela obroka. U slu€aju raskida Fondu pripadaju
neuplacene dionice.

- Prodaja dionica bez popusta

Prodaja neupisanih 1 013 048 dionica, odnosno 55,37% ukupnog broja dionica
objavljena je u Velernjem listu dana 26. travnja 1997. Kao rok za podno$enje ponude
odreden je 12. svibnja 1997. Prema obrazlozenju predstavnika Fonda, nije pristigla niti jedna
ponuda za kupnju neprodanog dijela.

U skladu s odredbom ¢lanka 5. Pravilnika o prodaiji dionica, udjela, stvarii prava javnim
prikupljanjem ponuda nakon isteka roka za predaju ponuda Komisija za prodaju otvara
ponude. Ako na temelju objavljenog poziva za prikupljanje ponuda ne bude podnesena niti
jedna ponuda, Komisija Ce to zapisnicki utvrditi i izvijestiti tijelo nadlezno za prijedlog, odnosno
donoSenje odluke o prodaiji. S obzirom da nije sastavljen zapisnik, nije primijenjena odredba
Clanka 8. Pravilnika o prodaji dionica, udjela, stvari i prava javnim prikupljanjem ponuda.

- Prijenos neupisanih dionica fondovima

Dana 21. svibnja 1997. Fond je donio odluku o prijenosu 1 013 048 dionica koje su bile
predmetom javnog prikupljanja ponuda fondovima kako slijedi:
- Hrvatskom fondu za privatizaciju 675 365 dionica ili 36,91% ukupnog broja dionica,
- Republickom fondu mirovinskog i invalidskog osiguranja radnika Hrvatske 202 610
dionica ili 11,08% ukupnog broja dionica,

- Republi¢kom fondu mirovinskog i invalidskog osiguranja individualnih poljoprivrednika
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Hrvatske 101 305 dionica ili 5,54% ukupnog broja dionica,
- Republickom fondu mirovinskog i invalidskog osiguranja samostalnih privrednika
Hrvatske 33 768 dionica ili 1,84% ukupnog broja dionica.

Dionice fondova mirovinskog i invalidskog osiguranja (337 683 dionice) prenesene su
17. veljaCe 2000. Hrvatskom mirovinskom osiguranju.

3.4. Upis u sudski registar

RjeSenjem Trgovackog suda u Rijeci, broj Tt-97/1596-2 od 29. srpnja 1997., upisano je
u sudski registar uskladenje opcih akata i temeljnog kapitala sa Zakonom o trgovackim
drustvima i promjena oblika organiziranja pretvorbom drustvenog poduzeéa u dionicko
drustvo.

Danom upisa, prijasnje drustveno poduzecée Croatia line s p.o., posluje pod novim
nazivom Croatia line, dioni¢ko drustvo za medunarodni prijevoz robe i putnika i multimodalni
prijevoz robe, Rijeka, Riva 8. Upisani temeljni kapital Drustva po istom rjeSenju iznosi
914.840.000,00 kn i podijeljen je na 1 829 680 dionica, pojedinacne nominalne vrijednosti
500,00 kn.

4. PROMJENE VLASNICKE STRUKTURE NAKON PRETVORBE
4.1. Dionice s popustom

Prema podacima Fonda zaklju€en je 361 ugovor s jednokratnim placanjem dionica, a
kojima je kupljeno 43 709 dionica u vrijednosti 6.138.929,- DEM. Na obro¢nu otplatu u roku 20
godina zaklju€eno je 6 029 ugovora kojima je prodano 773 061 dionica u vrijednosti
108.576.417,- DEM.

Dio dionica plaéen je starom deviznom Stednjom u skladu s ugovorom zaklju¢enim
izmedu DrusStva i Fime. Zaklju€eno je viSe ugovora kojima je Drustvo kupilo potrazivanja po
oroCenim deviznim depozitima. Fima prodaje, a Drustvo kupuje vrijednosne papire.

Drustvo je otvorilo u listopadu 1996. poseban ziro racun broj 33800-833-1237. Osobe
ovlastene za raspolaganje sredstvima ovog ziro racuna bili su: Dario Vuki¢, Davor Izakovic,
Darko Smoli¢, Borivoj Dor€i¢ i Dina Klaic.

Putem ovog ziro raCuna dio malih dioniCara otplacivao je dionice. Jednom mjese¢no
sredstva su doznaavana Fimi za otkup stare devizne Stednje.

U lipnju 1997. Fima je uputila Fondu zamolbu za produljenje roka za uplatu mjesecnih
obroka. Svaki mjesec po dobivanju izvatka Zavoda za platni promet, o upla¢enom iznosu do
16-tog u mjesecu, Drustvo dostavlja Fimi pregled evidentiranih uplata radi otkupa stare
devizne Stednje. Radi vremena potrebnog za provodenje ovih postupaka, dogada se da se
uplata mjese€nog obroka na radun Fonda obavi koncem mjeseca. Fima je dopisom
obrazlozila da se ostvareni popust otkupom stare devizne Stednje vra¢a malim dioni¢arima u
obliku smanjenja mjese¢nog obroka za otplatu dionica.

Dioni¢arima koji dionice otplacuju putem prijelaznog racuna ostvareni popust za uplate
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od 7. do 12. obroka obracunat ¢e se smanjenjem 13-tog obroka. Time Ce prestati servis
Drustva, a sljedeci obroci uplacivat ¢e se izravno na ziro racun Fonda. Fond je odobrio
produljenje roka.

U tablici broj 4 daje se pregled ugovorenih kupoprodaja vrijednosnih papira prema
zaklju€enim ugovorima predo€enim Drzavnom uredu za reviziju.

Tablica broj 4

Pregled ugovora o kupniji vrijednosnih papira

Red. Datum lznos Diskont Cijena Datum uplate
broj
1. 25.11.1996. 4.141.003,56 17,0% 3.437.032,95 -
2. 4.12.1996. 695.291,21 15,5% 587.521,07 5.12.1996.
3. 23.1.1997. 1.139.173,31 15,0% 968.294,31 24.1.1997.
4. 25.2.1997. 776.134,04 10,0% 698.520,64 28.2.1997.
5. 21.3.1997. 676.656,76 8,5% 619.140,94 24.3.1997.
6. 22.4.1997. 808.612,55 8,5% 739.880,48 25.4.1997.
7. 20.5.1997. 604.143,04 8,5% 552.790,88 23.5.1997.
8. 19.6.1997. 689.948,98 8,0% 634.753,06 21.6.1997.
9. 24.7.1997. 766.305,80 8,0% 705.001,34 24.7.1997.
10. 20.8.1997. 573.370,51 8,0% 527.500,87 22.8.1997.
11. 24.9.1997. 938.078,37 7,0% 872.413,26 25.9.1997.
12. 27.10.1997. 1.030.911,99 6,5% 963.902,71| 25.10.1997.
Ukupno 12.839.630,12 - 11.306.752,51 -

Prema predoCenim ugovorima tijekom 1996. i 1997. ugovorena je kupoprodaja
vrijednosnih papira u iznosu 12.839.630,12 kn, a s obzirom na ugovoreni diskont od 6,5% do
17,0% placeno je prodavatelju 11.306.752,51 kn, dok se ostatak odnosi na pojedinaéne
uplate.

Prema izvadcima Zavoda za platni promet u razdoblju od 11. listopada 1996. do konca
2000. na prijelazni Ziro racun Drustva broj 33800-833-1237 uplaceno je ukupno 11.742.869,64
kn.

Od uplacenoga, kod Riadria banke d.d. Rijeka oro€eno je ukupno 371.000,00 kn.

Prema ugovoru broj 856/96, zaklju¢enom 5. prosinca 1996., Drustvo je orocilo
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111.000,00 kn kod Riadria banke na rok preko mjesec dana uz kamatnu stopu u visini 8,2%
godisnje. Ugovor je u ime Drustva potpisao Borivoj Dorcic.

Ugovorom broj 876/97 od 28. veljace 1997., oroceno je 100.000,00 kn uz kamatnu
stopu u visini 8,2% godiSnje na mjesec dana. Ugovor je u ime Drustva potpisala Dina Klaic.

Ugovori o oro¢avanju 70.000,00 kn i 90.000,00 kn nisu predoc€eni. Dana 24. travnja
1997. na namjenski Ziro racun vrac¢eno je 70.000,00 kn. Prema obrazloZenju steCajnog
upravitelja, 111.000,00 kn nije vraceno vec¢ je prije otvaranja ste€ajnog postupka Riadria
banka d.d. sa spomenutim iznosom uvec¢anim za kamate u iznosu 33.162,66 kn podmirila dio
svojih potrazivanja od Drustva.

Prema podacima Fonda na dan 28. kolovoza 2002. raskinuto je 5 990 ugovora kojima
je upisano 769 280 dionica vrijednosti 108.044.943,- DEM. Od toga je placeno 355 789
dionica nominalne vrijednosti 49.970.366,- DEM, dok je 413 491 dionica vrijednosti
58.074.577,- DEM preneseno Fondu.

- Prijenosi dionica
Tijekom 1997. zaklju€ena su Cetiri ugovora kojima je preneseno 568 dionica i to:

- lvka Bjazevic je zaklju€ila ugovor o ustupanju 70 otplaéenih i 72 neotplacene dionice
Damiru Jelaski,

- Nikola Bjazevi¢ je zaklju€io ugovor o ustupanju 67 otplacenih i 75 neotplacenih
dionica Damiru Jelaski,

- Mira Vajdi¢ je u rujnu 1997. ustupila Romanu Kulebi 70,5 otplaéenih i 71,5
neotplacenih dionica,

- Matija Matica zakljucio je ugovor o prijenosu 64 neotplacene dionice i 78 otplacenih
dionica Branku Matici.

S obzirom da su stjecatelji stupili na mjesto prenositelja trebali su u skladu sa Zakonom
o privatizaciji platiti prenesene dionice u roku Sest mjeseci. Stjecatelji nisu podmirili dug za
neplacene dionice te je Fond raskinuo ugovore.

4.2. Dionice iz portfelja fondova
4.2.1. Dodjela invalidima

Na temelju rjeSenja Ministarstva obrane iz 1993., u srpnju 1999. Cetvorici invalida
dodijeljeno je 178 dionica u vrijednosti 25.000,10 DEM.

4.2.2. Kuponska privatizacija

U kuponsku privatizaciju uklju€eno je 365 936 dionica, odnosno kapital u vrijednosti
51.145.525,- DEM ili 20% temeljnog kapitala.

Prema rezultatima drazbe po okon€anoj privatizaciji 359 632 dionica su stekli sljededi
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privatizacijski fondovi:

- Dom fond 225 764 dionice,
- Slavonski PIF 84 332 dionice,
- Sunce 37 729 dionica,
- Velebit 6 747 dionica,
- Pleter 5 060 dionica.

Ugovor o zamjeni dionica/udjela zaklju€en je 22. ozujka 1999. izmedu Fonda i drustva
I.C.F. d.o.o. prema kojem Fond preuzima 208 432 dionica DruStva nominalne vrijednosti
104.216.000,00 kn. U zamjenu za ove dionice Fond prenosi udjele drustva Folijaplast d.o.o.
Zadar iste nominalne vrijednosti.

Drustvo Slavoinvest d.d. je kao zastupnik Slavonskog PIF-a zakljucio 28. srpnja 1999.
ugovor kojim su vracene dionice u vrijednosti 66.234.502,- DEM medu kojima se nalaze i 84
332 dionice Drustva.

Ugovorom o nadoknadi dionica u programu kuponske privatizacije Dalbank invest d.d.
je za raCun PIF-a Velebit zamijenio dionice u ukupnoj nominalnoj vrijednosti 78.290.513,-
DEM medu kojima je 6 747 dionica Drustva vrijednosti 944.580,- DEM. Na temelju ugovora
zaklju€enog 15. rujna 1999. izmedu Fonda i Dalbank invest dionice su vracene Fondu.

Nadalje, na temelju ugovora PIF Sunce vratio je 1 203 517 dionica raznih drustava
medu kojima i 37 729 dionica Drustva vrijednosti 5.282.060,- DEM dana 28. prosinca 1999.

Drustvo Fima-invest d.d. kao zastupnik PIF Pleter zakljucilo je 29. travnja 2000. ugovor
o nadoknadi dionica u programu kuponske privatizacije ¢ime je Fondu, izmedu ostaloga,
vraceno 5 060 dionica Drustva.

Proizlazi da u vrijeme otvaranja ste€ajnog postupka niti jedan PIF nije imao dionice.

4.2.3. Zamjene dionica

Prema odredbama Pravilnika o uvjetima i na€inu zamjene dionica ili udjela odluku o
zamjeni dionica ili udjela donosi upravni odbor Fonda na prijedlog Kolegija.

Nadalje, Pravilnikom je odredeno da se dionice i udjeli mogu zamijeniti radi:

- pribavljanja odgovarajuéeg broja dionica ili udjela u drustvima Cije su dionice ili udjele
na temelju odluke Vlade Republike Hrvatske, izuzeti od prodaje, a u cilju  kvalitetnijeg
i u€inkovitijeg gospodarenja,

- stvaranja povoljnijih uvjeta u mirovinskim fondovima u cilju kvalitetnijeg i uCinkovitijeg
gospodarenja,

- stvaranja povoljnijin uvjeta i okolnosti za prodaju dionica i udjela iz portfelja Fonda
koji se nisu mogli prodati na javnoj drazbi ili javnim prikupljanjem ponuda.

42.31. Zamijene dionica iz portfelja Hrvatskog mirovinskog osiguranja
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U skladu s ugovorom o zamijeni dionica zakljuéenim 5. svibnja 1998. izmedu
Hrvatskoga mirovinskog osiguranja (dalje u tekstu: HMO) i druStva Credos d.o.o0. Zagreb,
HMO je zamijenilo 2 501 dionica drustva PozeSka dolina d.d. Pozega nominalne vrijednosti
250.100,- DEM za 1 751 dionicu Drustva nominalne vrijednosti 875.500,00 kn (protuvrijednost
245.238,- DEM na dan 30. travnja 1998.). Na temelju zaklju€enog ugovora povecan je udjel
HMO u temeljnom kapitalu Drustva s 18,5% na 18,6%. Odluku o zamjeni donio je nadzorni
odbor u skladu s odredbama Pravilnika. Dionice su zamijenjene prema odnosu 1:1.
Zamijenjene dionice prethodno su ponudene na prodaju javnim prikupljanjem ponuda.

Drustvo Credos d.o.o. steklo je dionice od drustva Fima koje ih je steklo od malih
dioni€ara. Niti u Fondu, niti u Drustvu ne postoje ugovori o prijenosu, odnosno nacinu
stjecanja dionica.

Prema ugovoru o zamjeni dionica od 21. listopada 1998. izmedu HMO i drustva Auctor
AG Switzerland Zug zamijenjeno je 1 000 dionica Drustva nominalne vrijednosti 500.000,00
kn.

4.2.3.2. Zamijene dionica iz portfelja Fonda

U skladu s ugovorom zaklju¢enim 3. kolovoza 1999. izmedu Fonda i drustva Graditelj
d.o.o. Varazdin, Fond je zamjenom stekao 11 070 dionica DruStva nominalne vrijednosti
5.535.000,00 kn. Zamjena je obavljena na temelju odluke upravnog odbora Fonda, prema
zahtjevu za zamjenu dionica. Prije zakljuCenja nije pribavljena potvrda o vlasniStvu dionica.

U listopadu 1999. zaklju€en je ugovor o zamjeni dionica izmedu Fonda i drustva
Graditelj d.o.o. Varazdin prema kojem je Fond stekao 4 880 dionica Drustva nominalne
vrijednosti 2.440.000,00 kn, odnosno 625.641,- DEM.

Prema ugovorima o zamjeni zaklju¢enim u razdoblju od lipnja do listopada 1999.
izmedu drustva Plodinec d.o.o. Velika Gorica i Fonda, Fond je zamijenio dionice drustva
Zagrebacke pekare Klara d.d. nominalne vrijednosti 2.609.100,- DEM za dionice Drustva
nominalne vrijednosti 5.217.590,- DEM. Odluku o zamjeni donio je upravni odbor Fonda, a
dionice su prethodno ponudene na prodaju javnim prikupljanjem ponuda. Nije obavljena
procjena realne vrijednosti primljenih i danih dionica $to nije u skladu s odredbama Pravilnika
0 zamijeni.

5. VLASNICKA STRUKTURA U VRIJEME OBAVLJANJA REVIZIJE |
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POSLOVANJE DRUSTVA
5.1. VlasniCka struktura u vrijeme obavljanja revizije

Prema podacima iz knjige dionica na dan 16. listopada 2002. vlasnicka struktura je
sljedeca:

- Fond 1376 087 72,44%
- Slavonski PIF d.d. 84 332 4,44%
- Sunce PIF d.d. 37729 1,99%
- mali dionicari 401 483 21,13%.

Prema evidenciji Fonda, Dom fond nema u vlasniStvu dionice. U knjizi dionica DrusStva
Dom fond evidentiran je kao vlasnik 17 332 dionice. Na temelju ugovora izmedu Fonda i
drustva |.C.F. d.o.o. u knjizi dionica evidentirana je promjena vlasniStva te je vlasniStvo 208
432 dionica preneseno Fondu.

Nije predoCena dokumentacija iz koje bi bilo vidljivo na temelju ¢ega je drustvo |.C.F.
d.o.o. steklo dionice, te podaci o odnosu izmedu drustava |.C.F. d.o.o. i PIF Dom fond.

Kako su prije otvaranja ste€ajnog postupka svi PIF-ovi zamijenili, odnosno vratili
dionice, oni nisu trebali biti evidentirani kao dionicari.

Mali dionicCari otplatili su 467 608 dionica, Sto znacCi da je 875 dionica ostalo
neotplaceno.

5.2.  Podaci o poslovanju prema temeljnim financijskim izvjestajima

S obzirom da je u vrijeme obavljanja revizije Drustvo u ste€aju, te da je prodana
poslovna zgrada u Rijeci u kojoj je bilo sjediste Drustva, poslovna dokumentacija nalazi se u
DrZzavnom arhivu u Rijeci, u skladu s ugovorom zaklju€enim u sijecnju 2002.

Ugovorom o pohrani, sredivanju i provodenju zastitnih mjera na arhivskom gradivu u
posjedu Croatia line d.d. u ste€aju odredeno je da Drzavni arhiv preuzima gradivo u razdoblju
od sije€nja do ozujka 2002. Nakon preuzimanja i pohrane Drzavni arhiv sreduje, provodi mjere
zastite i izraduje evidencije o gradivu. Ugovorena je cijena u iznosu 350.000,00 kn, a rok za
izradu svih evidencija i provodenje mjera zastite je 1. svibnja 2004. Radi opisanoga,
dokumentacija u vrijeme obavljanja revizije nije sredena te je revizija obavljena na temelju
dokumentacije koja je predoCena od predstavnika Drustva i Drzavnog arhiva.

U revidiranom razdoblju Drustvo je vodilo poslovne knjige (glavna knjiga i dnevnik) na
elektroni¢kom racunalu. Medutim, na koncu godine poslovne knjige nisu tiskane i uvezene,
Sto nije u skladu s odredbom €lanka 11. stavka 2. Zakona o racunovodstvu.

U tablici broj 5 daje se pregled podataka iz financijskih izvjeStaja za razdoblje od 1993.
do 1998.
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Podaci o poslovanju Drustva za razdoblje od 1993. do 1998.

u 000 kn

Rbr. Pokazatelji 1993. 1994, 1995. 1996. 1997. 1998.
1. Ukupni prihodi 1.966.827 1,640.196 1.392.132 1.244.447 1.255.872 849.590
2. Ukupni rashodi 1.956.532 1.624.336 1.387.389 1.266.855 1.402.210 1.236.971
3. Dobit/gubitak 10.295 15.860 4.743 -22.408 -146.338 -387.381
4. Porez na dobit 3.752 1.389 234 65 100 -
5. Neto dobit/gubitak 6.543 14.471 4.509 -22.473 -146.438 -387.381
6. Dugotrajna imovina 1.273.948 1.090.066 948.796 872.492 1.558.327 1.189.997
6.1. | Dugotrajna materijalna imovina 1.239.694 1.001.778 854.010 786.279 1.425.943 1.149.135
6.2. | Dugotrajna financijska imovina 34.254 88.288 94.786 86.213 132.384 40.862
7. Kratkotrajna imovina 297.613 264.551 204.127 233.960 268.273 322.531
7.1. | Kratkotrajna financijska imovina 254.622 251.370 193.924 213.405 257.293 317.225
7.2. | Druga kratkotrajna imovina 42.991 13.181 10.203 20.555 10.980 5.306
8. Aktiva 1.571.561 1.354.617 1.152.923 1.106.452 1.826.600 1.512.528
9. Obveze 1.405.302 1.168.244 966.547 941.556 1.042.734 1.144.341
9.1. | Kratkoro¢ne obveze 692.781 585.590 521.588 614.234 418.961 551.503
9.2 | Dugoro¢ne obveze 712.521 582.654 444,959 327.322 623.773 592.838
10. | Kapital i pricuve 166.259 186.373 186.376 164.896 783.866 368.187

* Podaci u tablici za razdoblje od 1993. do 1997. daju se na temelju izvjeSca ovlastenog revizora, a za 1998. iz financijskih izvjesStaja.
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Za razdoblje od 1993. do 1998. Drustvo je sastavilo konsolidirane financijske izvjestaje,
dok za 1999. i za razdoblje od 1. sije€nja do 1. svibnja 2000. nije, odnosno za 1999. i 2000.
sastavilo je financijske izvjeStaje samo za maticu. Opisano nije u skladu s odredbom Clanka
24. Zakona o racunovodstvu prema kojem konsolidaciju financijskih izvjestaja provode
poduzetnici, pravne osobe koje su matica u odnosu prema podruznicama, tako da
konsolidirani financijski izvjestaji budu prezentirani kao izvjestaji grupe, odnosno jedne
ekonomske cjeline.

U razdoblju od 1993. do 1998. prema podacima iskazanim u konsolidiranim
financijskim izvjestajima, ukupni prihodi su smanjeni od 1.966.827.000,00 kn u 1993. do
849.590.000,00 kn pet godina kasnije, odnosno za 1.117.237.000,00 kn ili 56,8%. U istom
razdoblju ukupni rashodi su smanjeni od 1.956.532.000,00 kn u 1993. do 1.236.971.000,00 kn
u 1998. sto je za 719.561.000,00 kn ili 36,8% manje. U razdoblju od 1993. do 1995. iskazana
je dobit, a od 1996. gubitak koji se poveéava od 22.473.000,00 kn u 1996. do 387.381.000,00
kn u 1998.

Za 1993. i 1994. reviziju konsolidiranih financijskih izvjeStaja obavio je InZenjerski biro-
revizija d.0.0., a za razdoblje od 1995. do 1997. Price Waterhouse d.d. Price Waterhouse
Coopers d.o.0. izabran je za obavljanje revizije za 1998. Medutim, zbog nedostatka sredstava
revizija nije obavljena. Takoder i za 1999. i 2000. revizija nije obavljena. Navedeno nije u
skladu s odredbom Clanka 28. stavak 1. Zakona o raCunovodstvu prema kojem jednom
godisnje reviziji podlijezu financijski izvjestaji svih velikih poduzetnika te srednje velikih
poduzetnika ako su organizirani kao dioni¢ka drustva.

U financijskim izvjeStajima za 1997. iskazani su ukupni prihodi u iznosu
1.255.872.000,00 kn, a ukupni rashodi u iznosu 1.402.210.000,00 kn, odnosno gubitak u
iznosu 146.438.000,00 kn. Obavljajuci reviziju Price Waterhouse je ustanovio da su rashodi
iskazani za 72.196.000,00 kn manje, a prihodi za 56.337.000,00 kn viSe, Sto znaci da je
iskazan gubitak vec¢i u odnosu na gubitak iskazan u financijskim izvjeStajima.

Drustvo je do otvaranja ste€ajnog postupka, odnosno tijekom 1997.i 1998. sazvalo tri
skupstine. Medutim, u 1999. nije sazvalo skupstinu iako je prema sastavljenim financijskim
izvjeStajima iskazalo gubitak veci od polovine temeljnog kapitala. U skladu s odredbom ¢lanka
442. stavak 2. Zakona o trgovackim drustvima, skupstinu drustva saziva uprava drustva.
Skupstinu je potrebno sazvati najmanje jednom godiSnje te uvijek kada to zahtijevaju interesi
drustva, a bez odgadanja ako se uoci da je drustvo izgubilo polovinu temeljnog kapitala.

Prema odredbi ¢lanka 251. Zakona o trgovackim drustvima, ako se kod izrade
godisnjih ili drugih financijskih izvjestaja ili inae ustanovi da u drustvu postoji gubitak u visini
polovine temeljnog kapitala drustva, uprava mora odmah sazvati glavnu skupstinu drustvaio
tome je izvijestiti.

U tablici broj 6 dani su podaci iz financijskih izvjeStaja za razdoblje od 1993. do
otvaranja ste€ajnog postupka 2. svibnja 2000., koji se odnose samo na maticu.



Tablica broj 6

25

Podaci o poslovanju Drustva (bez podruznica) za razdoblje od 1993. do 1. svibnja 2000.
u 000 kn

Rbr. Pokazatelji 1993, 1994, 1995, 1996. 1997. 1998. 1999. 2000.
1. | Ukupni prihodi 1.802.914 1.659.986 1.430.262 1.260.650 1.303.783 725.649 80.611 14.140
2. | Ukupni rashodi 1.850.001 1.645.438 1.420.322 1.281.478 1.515.200 1.252.914 473.140 67.086
3. | Dobit/gubitak 47.087 14.548 9.940 -20.828 211.417 -527.265 -392.529 -52.946
4. Porez na dobit 3.752 1.281 - - - - -
dobit na neto mon.pol. (visak rev. rez.) 57.270 - - - - - - -
5. | Neto dobit/gubitak 6.431 13.267 9.940 -20.828 -211.417 -527.265 -392.529 -52.946
6. Dividenda - - - - - - - -
7. | Dugotrajna imovina 206.114 637.066 616.783 625.622 1.364.758 1.319.786 1.023.282 1.069.106
7.1. | Dugotrajna materijalna imovina 169.270 275.833 246.458 231.655 176.488 158.297 138.673 135.607
7.2. | Dugotrajna financijska imovina 36.844 361.233 370.325 393.967 1.188.270 1.161.489 884.609 933.499
8. | Kratkotrajna imovina 818.735 300.617 220.995 260.796 339.145 261.340 504.262 606.612
8.1. | Kratkotrajna financijska imovina 16.937 12.078 27.925 41.551 114.999 11.992 0 0
8.2. | Druga kratkotrajna imovina 801.798 288.539 193.070 219.245 224.146 249.348 504.262 606.612
9. | Aktiva 1.024.849 937.683 837.778 886.418 1.703.903 1.581.126 1.527.544 1.675.718
10. | Obveze 881.402 778.405 672.756 742.269 987.000 1.356.720 1.690.434 1.891.553
10.1. | Kratkoroéne obveze 735.719 542.858 451.208 614.458 864.958 1.157.127 1.448.607 1.891.553
10.2 | Dugoroéne obveze 145.683 235.547 221.548 127.811 122.042 199.593 241.827 0
11. | Kapital i priéuve 143.447 159.278 165.022 144.149 716.903 224.406 -162.890 -215.835
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Kao $to je vidljivo iz tablice broj 6 ukupni prihodi Drustva (matica bez podruznica) u
1999. ostvareni su u iznosu 80.611.330,00 kn, Sto u odnosu na 1993. kada su ostvareni u
iznosu 1.802.913.860,00 kn predstavlja smanjenje za 1.722.302.530,00 kn ili 95,5%. Ukupni
rashodi u 1999. izvrSeni su u iznosu 473.140.820,00 kn, Sto u odnosu na 1993. kada su
izvrSeni u iznosu 1.850.001.100,00 kn predstavlja smanjenje za 1.376.860.280,00 kn ili
74,4%. Neto financijski rezultat kretao se od ostvarene dobiti u 1993. u iznosu 6.430.660,00
kn do gubitka u iznosu 392.529.490,00 kn iskazanog u 1999.

U razdoblju od 1993. do 1995 aktiva i obveze se smanjuju, da bi od 1996. do 1999. i
aktiva i obveze rasli. Posebno je znacajan porast kratkoro€nih obveza koje su u 1995. iznosile
451.208.310,00 kn, da bi u 1999. iznosile 1.448.607.450,00 kn, Sto predstavlja povecanje za
997.399.140,00 kn ili 221,1%.

5.3. Raspolaganje imovinom koja je uklju¢ena u procjenu

U rujnu 1991. tadasnje drustveno poduzece Jugolinija raspolagalo je s 51 brodom
ukupne vrijednosti 351.000.000,- USD, odnosno 534.390.480,- DEM, prema te€aju 1,-
USD=1,52248 DEM.

U listopadu 1991. organi upravljanja tadasnjeg drustvenog poduzecCa u suradnji s
Vladom Republike Hrvatske, donijeli su odluku o prebacivanju svih brodova u kompanije u
inozemstvu, kroz povecanje osnivackog uloga u njima. Odluka je provedena tako da su svi
brodovi ispisani iz upisnika trgovackih brodova u Rijeci na temelju formalno sastavljenih
ugovora o kupoprodaiji brodova zaklju€enih izmedu drustvenog poduzeca kao prodavatelja i
inokompanije kao kupca. U poslovnim knjigama knjigovodstvena vrijednost brodova
evidentirana je kao udjel u povezanim drustvima.

U razdoblju od 1992. do 1994. prodano je 16 brodova, jedan je potonuo (Baltik), dok je
nabavljen samo jedan brod (Croatia Express). Brodovi su prodavani radi smanjenja kreditne
zaduzenosti ili neisplativosti ulaganja u njihovo odrzavanje. Pet brodova (Goran Kovacic,
Trsat, Nehaj, Pazin i Kraljevica) prodano je prije imenovanja prinudnog upravnog odbora
(rujan 1992.). Preostalih 11 brodova prodani su na temelju odluke upravnog odbora, a za
brodove Topusko, Drvar i Primorje pribavljena je i suglasnost Javnog pravobraniteljstva
Republike Hrvatske. S kupcima su zaklju€eni ugovori kojima su odredeni predmet kupnje, te
cijenainacin plac¢anja. Drzavnom uredu za reviziju predoceni su kupoprodajni ugovori za sve
brodove osim za Nehaj (prilozen samo racun), Kraljevicu i Topusko.

Ukupni prihodi ostvareni prodajom brodova u razdoblju od 1992. do 1994. iznosili su
24.470.242,- USD (37.255.454,- DEM). Svi brodovi prodani su ispod procijenjene vrijednosti
prema elaboratu o procjeni iz 1991. Procijenjena vrijednost prodanih brodova iznosila je
33.400.000,- USD (50.850.832,- DEM). Iz navedenog proizlazi da su brodovi prodani za
8.929.758,- USD (13.595.378,- DEM) manje od procijenjene vrijednosti.

Koncem 1994. Poduzece je raspolagalo s 35 brodova, prosjecne starosti 15,1 godina.
Procijenjena vrijednost brodova iznosila je 417.508.540,- DEM, &to je 95% vrijednosti ukupne
opreme.
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Razvojnim programom predvidena su, u razdoblju od 1995. do 1999., ulaganja za
kupnju novih i rabljenih brodova radi obnove flote zbog visoke prosjecne starosti brodova.
lako je razvojnim programom bila predvidena obnova flote, do nje nije doslo, vec¢ se pristupilo
prodaji brodova radi smanjenja kreditne zaduzenosti ili neisplativosti ulaganja u njihovo
odrzavanje. U razdoblju od 1995. do oZujka 1999. prodano je ukupno 13 brodova.

Pregled prodaje brodova po godinama daje se u tablici broj 7.



Tablica broj 7
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Prodaja brodova u razdoblju od 1995. do ozujka 1999.

u USD
R.b | Naziv broda | Godina Vrijeme Procijenjena Prodajna Razlika (5-6)
r. proi;vod prodaje vrijednost cijena
nje
1 2 3 4 5 6 7
1. | Zagreb 1982. 1/1995. 6.390.000,- | 6.390.000,- 0,-
2. | Opatija 1973. 6/1997. 1.200.000,- 817.080,- 382.920,-
3. | Malinska 1987. 8/1997. 14.000.000,- | 12.700.000,- 1.300.000,-
4. | OmiSalj 1987. 8/1997. 14.000.000,- | 12.700.000,- 1.300.000,-
5. | Kvarner 1973. 10/1997. 4.000.000,- [ 1.966.043,- 2.033.957,-
6. | Rab 1972. 2/1998. 1.200.000,- 697.633,- 502.367,-
7. | LoSinj 1972. 6/1998. 1.200.000,- 619.000,- 581.000,-
8. | Kupa 1973. 7/1998. 2.500.000,- 909.562,- 1.590.438, -
9. | Sava 1973. 7/1998. 2.500.000,- 909.562,- 1.590.438, -
10. | MoS¢enice 1976. 10/1998. 2.500.000,- 611.041,- 1.888.959,-
11. | Kostrena 1989. 10/1998. 21.000.000,- | 11.200.000,- 9.800.000,-
12. | Motovun 1977. 2/1999. 2.500.000,- 698.973, - 1.801.027,-
13. | Krk 1977. 1/1999. 2.500.000,- 667.204,- 1.832.796,-
Ukupno 75.490.000,- | 50.886.098,- | 24.603.902,-

Kao $to je vidljivo iz tablice, ukupni prihodi od prodaje brodova u razdoblju od 1995. do
ozujka 1999. iznosili su 50.886.098,- USD (79.202.685,- DEM). Svi brodovi (osim broda
Zagreb Cija je prodajna cijena uzeta kao procijenjena vrijednost) prodani su ispod procijenjene
vrijednosti.

Ukupno ostvareni prihodi od prodaje 13 brodova manji su za 24.603.902,- USD
(38.295.235,- DEM) ili 32,6% od njihove procijenjene vrijednosti prema elaboratu iz 1995.

Nakon odrZavanja osnivacke skupstine i imenovanja nadzornog odbora prodano je 11
brodova. Od navedenog, sedam brodova prodano je na temelju odluke upravnog odbora
donesene prije njegovog ukidanja, dok za Cetiri broda (Sava, Kupa, Rab i LoSinj) Drzavnom
uredu za reviziju nije predoCena odluka o njihovoj prodaji.
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Za svaki brod zaklju€en je kupoprodajni ugovor kojim su odredeni predmet kupnje te
cijena i nacin plac¢anja. Od 13 zaklju€enih ugovora, Sest ugovora potpisao je Dario Vuki¢ koji
je bio u funkciji direktora Drustva i u upravi Cross Seas Shipping Co. Navedeni ugovori
odnose se na prodaju brodova Opatija, MoSéenice, Motovun, Krk, Kvarner i Kostrena €ija je
ukupna procijenjena vrijednost iznosila 33.700.000,- USD. Brodovi su prodani za ukupno
15.960.341,- USD. Tri ugovora o prodaji brodova (za Zagreb, Malinsku i Omisalj) potpisao je
Davor Izakovic koji je bio u upravi Malta Cross Shipping Co. Procijenjena vrijednost navedenih
brodova iznosila je 34.390.000,- USD. Brodovi su prodani za 31.790.000,- USD. Za Cetiri
broda (Rab, LoSinj, Sava i Kupa), ugovore o prodaji, uz ovlastenje, potpisao je Igor Krkovic.
Procijenjena vrijednost navedenih brodova iznosila je 7.400.000,- USD. Brodovi su prodani za
3.135.757,- USD.

Prema predoCenoj dokumentaciji, flota Drustva brojala je u srpnju 1999. ukupno 22
broda. Od navedenog samo je Sest brodova bilo u eksploataciji, 12 brodova prisilno je
zaustavljeno od strane vjerovnika, dok su Cetiri broda bila izvan eksploatacije iz drugih
razloga.

U razdoblju od srpnja 1999. do otvaranja ste€ajnog postupka u svibnju 2000. prisilno je
zaustavljeno i sudski prodano 15 brodova. RijeC je o brodovima koji su bili pod hipotekom
Hamburgische Landesbank, te o brodovima koji su bili pod hipotekom drugih vjerovnika.

O zapljeni i prodaji navedenih brodova DrZzavnom uredu za reviziju nije predo¢ena
dokumentacija, ve¢ samo dopis Hamburgische Landesbank, od 18. prosinca 2000., prema
kojem banka nema viSe potraZivanja od Drustva.

Prema dopisu ste€ajnog upravitelja od 5. studenoga 2002., Drustvo nije nikada
raspolagalo s dokumentima o prodaji brodova, veC je u svojim poslovnim knjigama
evidentiralo prodaju brodova na temelju dopisa Hamburgische Landesbank, od 18. prosinca
2000.

Na dan otvaranja ste€ajnog postupka (2. svibnja 2000.) u vlasniStvu podruznica bilo je
ukupno sedam brodova, i to: Karlobag, Krasica, Pionir, SuSak, Hreljin, Hrvatska i Buzet.
Navedeni brodovi bili su pod hipotekom domacih banaka, dok jedan brod (Hreljin) nije bio
opterecen hipotekom. Od otvaranja ste€ajnog postupka do dana obavljanja revizije (studeni
2002.) svi brodovi, osim broda Buzet Cija je prodaja u tijeku, su prodani.

5.4. Obveze Drustva

U razdoblju od 1993. do 1996. obveze se postepeno smanjuju s 1.405.302.000,00 kn
do 941.556.000,00 kn nakon Cega se kontinuirano povecavaju do 1.891.553.000,00 kn u
2000. Kratkoro¢ne obveze se povecavaju od 692.781.000,00 kn u 1993. do 614.234.000,00
kn u 1996., nakon Cega se smanjuju na 418.961.000,00 kn godinu dana kasnije. Slijedi
njihovo povecanje te su na dan 31. prosinca 1998. iskazane u iznosu 1.144.341.000,00 kn,
godinu dana kasnije u iznosu 1.689.797.000,00 kn, a prije otvaranja steCajnog postupka u
iznosu 1.891.553.000,00 kn. Smanjenje kratkoro¢nih obveza u 1997. rezultat je pribavljanja
dugoroc¢nog kredita od Hamburgische Landesbank kojim su reprogramirane dospjele obveze.
Dugoro¢ne obveze pokazuju obrnuti trend, odnosno smanjuju se od 712.521.000,00 kn u
1993. do 327.322.000,00 kn u 1996.
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Godinu dana kasnije povecCavaju se na 623.773.000,00 kn nakon Cega se opet
smanjuju na 592.838.000,00 kn u 1998., a godinu dana kasnije iznose 241.826.000,00 kn.
Podaci za 1999. i 2000. odnose se samo na maticu.

U tablici broj 8 daje se pregled obveza Drustva u razdoblju od 1993. do 1. svibnja 2000.



Tablica broj 8
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Pregled obveza Drustva u razdoblju od 1993. do 1. svibnja 2000.

u 000 kn
R.br. Obveze 1993. 1994. 1995. 1996. 1997. 1998. 1999.* 2000.*

1. | Dugoroc¢ne 712.521 582.654 444.959 327.322 623.773 592.838 241.826 -
1.1. |- po kreditima 440.218 374.691 277.854 182.558 622.059 592.838 241.826 -
1.2. |- za financijski najam 272.303 207.963 167.105 144.764 1.714 - - -

2. [Kratkoro¢ne 692.781 585.590 521.588 614.234 418.961 551.503| 1.447.971 1.891.553
2.1. |obveze po kreditima 319.793 245104 224.535 322.169 219.279 245.811 234.669 430.292

2.1.1. | - za kamate 26.339 14.810 15.304 30.030 9.146 - - -
2.1.2. | - teku¢a dospije¢a dug. kredita 150.090 172.031 161.564 235.752 134.855 - - -
2.1.3. | - tek. dospijeca za finan. najam 28.222 33.772 34.370 42.387 4,923 - - -
2.1.4. | - po kratkoro¢nim kreditima 115.142 24.491 13.297 14.000 70.355 245.811 234.669 -
2.2. |- prema dobavlja¢ima 238.899 292.062 248.173 252.790 155.699 159.598 | 1.177.603| 1.423.637
2.3. |- prema zaposlenicima 29.804 20.869 24.397 27.102 34.705 26.314 6.811 352
2.4. |-druge obveze 104.285 27.555 24 .483 12173 9.278 119.780 28.888 37.272
Ukupno 1.405.302| 1.168.244 966.547 941.556 1.042.734 1.144.341| 1.689.797 1.891.553

* podaci za 1999. i 2000. daju se samo za maticu




32

5.4.1. Obveze po kreditima

Najznacajnije obveze DrusStva odnose se na primljene kredite i pozajmice. Dugoro¢ne
obveze po kreditima smanijivale su se od 440.218.000,00 kn u 1993. do 182.558.000,00 kn u
1996. U 1997. povecavaju se na 622.059.000,00 kn nakon Cega se smanjuju na
241.826.000,00 kn u 1999. KratkoroCne obveze po kreditima iskazane su u 1993. u iznosu
588.496.000,00 kn, nakon ¢ega se smanjuju na 219.279.000,00 kn u 1997., a nakon toga se
povecavaju te su na dan 1. svibnja iskazane u iznosu 430.292.000,00 kn (podatak koji se
odnosi samo na maticu). U nastavku daju se podaci o najznacajnijim kreditima.

Koncem 1996. obveze za financijske kredite prema Messina Shipping Co. iznosile su
94.458.489,40 kn, a odnose se na tri ugovora o kreditima zaklju¢enim u 1991. u sljedec¢im
iznosima:

- 8.730.000,- USD uz kamatu LIBOR uvecan za 2,0% godiSnje,

- 8.000.000,- USD uz kamatu LIBOR uvecan za 1,5% godisnje,

- 11.000.000,- USD uz kamatu 10,75% godiSnje.

Na dan 31. prosinca 1996. podruznica Telescombe imala je obvezu za kredite koji
predstavljaju dug bivSe drzave u iznosu 43.065.986,66 kn. Ovaj dug plativ je agencijama
London i Paris Cluba, a sastoji se od 22 zasebna kreditna aranZmana s raznim bankarskim
institucijama i u raznim valutama. Po raspadu bivSe drzave placanje stranim kreditorima je
obustavljeno.

Ugovori o dugoro¢nom financijskom najmu brodova zaklju¢eni su s Messina Shipping
Co. Na dan 31. prosinca 1996. ukupna obveza za financijski najam brodova iznosila je
178.935.986,28 kn. Za tri broda (Kostrena, Malinska i Croatia Express) zaklju€eni su ugovori o
dugoro€nom najmu s opcijom kupnje po isteku najma:

- najam broda Kostrena ugovoren je 1989. na iznos 25.900.000,- USD i uz kamatu
13,27% godisnje,

- najam broda Malinska ugovoren je 1991. naiznos 8.792.190,- USD i uz kamatu 9,0%
godisSnje,

- najam broda Croatia Express ugovoren je 1992. na iznos 20.125.000,- USD i uz
kamatu 9,91% godisnje.

S obzirom da Drustvo nije podmirivalo obveze za navedene kredite u skladu s
ugovorenom dinamikom, odnosno kasnilo je u ispunjenju svojih obveza, tijekom 1997. uzelo je
kredit kod Hamburgische Landesbank. Kredit za refinanciranje dugoro¢nih obveza ugovoren
je u dvije tranSe i to: A od 85.000.000,- USD i B od 14.000.000,- USD. Prema planu otplate,
kamate za tranSu A iznose 23.259.957,- USD i ukupan dug 108.259.957,- USD, a za tranSu B
kamate iznose 2.323.429,- USD i ukupan dug 16.323.429,- USD. Sveukupan dug za obje
transe iznosio je 124.583.386,- USD.

Rok povrata kredita je za tranSu A osam godina u 16 polugodiSnjih obroka i posljednji
obrok u iznosu 10.600.000,- USD, te za transSu B tri godine u Sest polugodiSnjih obroka i
posljednji obrok u iznosu 5.600.000,- USD. Ugovorena je kamatna stopa od 1,35% godi$nje
iznad 6-mjesecnog LIBOR-a, te sljedece jednokratne naknade: naknada za pripremu ugovora
0,10% i naknada za sudjelovanje 0,15%. U planu otplate naznacen je 6-mjesecni LIBOR od
5,6875%.
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Sredstvo osiguranja bilo je upis prve hipoteke na 14 brodova. Radi dobivanja kredita,
odnosno upisa hipoteke na brodove osnovano je 14 podruznica. U vlasniStvu svake
podruznice je po jedan brod. Dana je bezuvjetna i neopoziva garancija drustva i njenih
podruznica sa solidarnom odgovorno$éu za sve obveze podruznica. Dionice Cetrnaest
podruznica dane su u zalog u korist vjerovnika.

Uvjet refinanciranja bila je prodaja brodova Malinska i Omisalj u roku ne duzem od 12
mjeseci od pustanja kredita u te€aj. Sredstva realizirana prodajom tih brodova iskoristena su
za otplatu posljednjeg obroka po transi A u iznosu 17.000.000,- USD, odnosno u iznosu kojim
navedeni brodovi sudjeluju svojom vrijednoSc¢u u osiguranja kredita.

Uz prodaju navedenih brodova ugovorena je prodaja broda Trsat u roku 12 mjeseci i
jednog od brodova: Rijeka, Velebit, Triglav, Slovenija i Slavonija u roku ne duzem od 24
mjeseca od pustanja kredita u te€aj. Kredit je pusten u te€aj 26. kolovoza 1997. i istoga dana
su prodani brodovi Malinska i Omisal;.

Iz kredita su podmirene dugoro¢ne obveze dospjelih i nedospjelih glavnica i kamata u
iznosu 90.338.788,20 USD i to za sljedece:

- krediti za brodove Slavonija i Zagreb Express u iznosu 9.736.595,49 USD,

- financijski krediti i financijski najam za brodove Malinska, Kostrena i Croatia Express
u ukupnom iznosu 64.064.296,30 USD,

- kredit za brod Omisalj u iznosu 5.701.853,88 USD,

- krediti za brodove Sarajevo Express i Dubrovnik Express u iznosu 10.836.042,53
USD.

Naknade kreditoru i agentu placene su u iznosu 308.884,82 USD, te otvoren depozit u
iznosu 3.200.000,- USD. Osiguravaju¢im drustvima placeno je 3.151.187,21 USD, a
dobavlja¢ima 2.001.139,77 USD.

Nepodmirivanje obveza prema kreditorima rezultiralo je sredinom 1997. uCestalim
zapljenama brodova, neredovitim linijskim servisom i gubitkom tereta.

U srpnju 1999. u Rijeci je odrzan zajedniCki sastanak izmedu predstavnika
Hamburgische Landesbank i Drustva vezano za otplatu dospjelih anuiteta kredita. Tijekom
sastanka predstavnici banke su izrazili namjeru zapljene svih brodova na kojima imaju
upisanu hipoteku u vrlo kratkom roku s obzirom da Drustvo nije na vrijeme otplacivalo kredit,
niti su postojale ozbiljne naznake da ¢e se nesto bitno promijeniti. Zatrazili su od Drustva da
vise ne zaposljava brodove kako bi se pristupilo zapljeni i sudskoj prodaji brodova, jer
smatraju da je to jedini nacin naplate kredita. Brodovi su prodani $to je opsSirnije opisano u
poglavlju 5.4. ovog izvjeSca.



34

5.4.2. Sanacijski program

Prema dopisu Drustva, radi pada vozarina u 1997. koji trend se nastavio i u 1998, te

negativnih promjena u svjetskom linijskom brodarstvu, u uvjetima nepromijenjenih fiksnih
troSkova poslovanja doslo je do naglog pogorSanja rezultata poslovanja linijskih brodara. U
krizi koja je pogodila i prate¢u industriju, veéina dobavljaCa skratila je rokove naplate svojih
usluga na maksimalno 30 dana. Prema miSljenju DruStva, ono takav dvostruki udar na
dugogodidnje naruSenu likvidnost bez sanacije nije moglo rijeSiti te je Vladi Republike
Hrvatske dostavilo program sanacije.

Osnovni elementi predloZzenog sanacijskog programa bili su:
placanja obveza prema zaposlenima u iznosu 35.861.118,00 kn iz drzavnog
proracuna,
izdavanje drzavnih jamstava u iznosu 42.155.000,- USD kako bi se osigurali krediti
za sljede¢e namjene:

- 26.155.000,- USD za smanjenje kratkoro€ne zaduzZenosti,

- 8.500.000,- USD za investicijsko odrzavanje,

- 7.500.000,- USD za reorganizaciju linijskih servisa,
podmirenje obveza prema Croatia osiguranju d.d. u iznosu 59.860.007,00 kn
dionicama iz portfelja Fonda,
podmirenje obveza prema drustvu Hrvatske poSte i telekomunikacije d.d. u iznosu
16.071.203,00 kn dionicama iz portfelja Fonda,
podmirenje obveza prema Privrednoj banci d.d. u iznosu 24.008.301,00 kn
dionicama Drus$tva i iskupom tih dionica na teret drzavnog proracuna,
prijenos obveza DruStva po sporazumu Republike Hrvatske s Londonskim i PariSkim
klubom te obveza prema bankama s prostora bivSe Jugoslavije na Drzavnu agenciju
za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka u ukupnom iznosu 93.485.404,00 kn,
otpis potrazivanja koje ima Hrvatski registar brodova d.o.0. u iznosu 6.748.449,00
kn,
otpis potrazivanja drustva Plovput d.0.0. u iznosu 1.919.334,00 kn,
raskid svih ugovora o kupniji dionica s popustom koji se neuredno otplacuju,
izuzimanje dionica Drustva iz kuponske privatizacije.
Povjerenstvo Vlade Republike Hrvatske za donosSenje prijedloga interventnih mjera
predlozilo je izdavanje drzavnog jamstva u iznosu 20.000.000,- USD za osiguranje
inozemnog kredita, kao i odobrenje pozajmica u iznosu 35.475.781,00 kn, Sto je i
usvojeno.

- Podmirenje obveza Drustva dionicama

Zakljuckom Viade od 24. rujna 1998. usvojen je predlozeni sanacijski program i

donesena je odluka o prijenosu dionica. Dionice Drustva (32 143), Croatia Loyda d.d. (44 691)
i Podravke d.d. (108 921) izuzete su od prodaje i prenesene vjerovnicima Drustva kako slijedi:

dionice Croatia Loyda d.d. prenesene su drustvu Croatia osiguranje d.d. za
podmirenje obveze u iznosu 35.752.800,00 kn, a ostatak obveze u iznosu
24.107.207,00 kn trebalo se podmiriti dionicama drustva koje ¢e dogovoriti
vjerovnik i Fond,

dionice DruStva prenesene su drustvu Hrvatske poSte i telekomunikacije d.d. za
podmirenje obveze u iznosu 16.071.203,00 kn,

dionice drustva Podravka d.d. prenesene su:

- drustvu Hrvatski registar brodova za podmirenje obveze u iznosu
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6.748.500,00 kn (22 495 dionica),

- drustvu Plovput d.o.0. za podmirenje obveze u iznosu 1.919.334,00 kn
(6 398 dionica),

- Privrednoj banci d.d. za podmirenje obveze u iznosu 24.008.301,00 kn
(80 028 dionica).

Obveze drustva po kreditu iz Sporazuma Republike Hrvatske s Londonskim i PariSkim
klubom u iznosu 93.485.404,00 kn prenesene su na Drzavnu agenciju za osiguranje Stednih
uloga i sanaciju obveza uz obvezu otpisa tih obveza Drustvu.

U postupku sanacije podmirene su obveze Drustva u skladu s odlukom Vlade
Republike Hrvatske u iznosu 150.318.205,20 kn ili 24.245.662,- USD. Podmirene su i obveze
inozemne kompanije Telescombe Finance inc., u iznosu 8.738.972,- USD.

Pozajmice od Ministarstva gospodarstva u iznosu 9.000.000,00 kn i Hrvatskog fonda
za privatizaciju u iznosu 25.975.781,00 kn $to ukupno iznosi 34.975.781,00 kn evidentirane su
kao dokapitalizacija u korist Fonda.

- Drzavna jamstva

lzdana su drzavna jamstva za komercijalne kredite u ukupnom iznosu 25.000.000,-
USD.

Vlada Republike Hrvatske je 18. lipnja 1998. donijela odluku o davanju drzavnog
jamstva za zaduZenje u inozemstvu. Ovlasteno je Ministarstvo financija za izdavanje jamstva
u iznosu 20.000.000,- USD u korist banke Kaertner Landes und Hypotekenbank AG.,
Klagenfurt. Namjena kredita je smanjenje kratkoroCnih nepovoljnih zajmova, minimalno
investicijsko odrzavanje brodova i poCetna sredstva za uvodenje novih zajednickih linijskih
servisa s drugim brodarima, podmirenje troSkova plovidbe, obavljanje trgovackih operacija
brodova u lukama, deblokada zaustavljenih brodova u lukama, nuzno tekucCe odrzavanje i
jednomjesecna isplata place posadama brodova koje nisu isplacene od prosinca 1997. Rok
otplate kredita je deset godina ukljucivo dvije godine pocCeka. Vlada je obvezala Drustvo da
radove koji se odnose na investicijsko i teku¢e odrzavanje brodova, te popravak kvarova na
brodovima u pravilu povjeri izvoditeljima u Republici Hrvatsko;j.

Na temelju drzavnih jamstava realiziran je u srpnju 1998. kredit u iznosu 10.000.000,-
USD, a u listopadu u iznosu 5.000.000,- USD od Kaertner Landes und Hypotekenbank, a u
prosincu od Deutsche Morgan Grenfell bank u iznosu 10.000.000,- USD.

Ministarstvo financija je, dana 2. srpnja 1998., izdalo jamstvo za otplatu kredita
ugovorenog izmedu Kaertner Landes und Hypotekenbank AG u iznosu 10.000.000,- USD.
Kredit je ugovoren na deset godina s dvije godine poceka (uklju€ivo). Ugovorena je kamatna
stopa u visini 7,5% godi8nje (promjenjiva vezana uz Sestomjesecni LIBOR). TroSkovi su
ugovoreni u visini 1% jednokratno, plus pausalni troSkovi vodenja i takse. Ugovoreno je
polugodi$nje vracanje kredita protekom moratorija. Korisnik kredita se obvezao sredstva
kredita koristiti u skladu s odlukom Vlade Republike Hrvatske od 18. lipnja 1998.

Dana 29. rujna 1998. izdano je drZzavno jamstvo za otplatu kredita u iznosu 5.000.000,-
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USD s pripadaju¢im kamatama i troSkovima ugovorenog izmedu Kaertner Landes und
Hypotekenbank. Kredit je ugovoren na razdoblje pet godina ukljucivo dvije godine poceka.
Kamata je ugovorena u visini 7,5% godisnje (promjenjiva vezana uz Sestomjesec¢ni LIBOR), a
troSkovi u visini 1%. I1zdanim jamstvom Ministarstvo financija jamci banci da ¢e neopozivo i
bez prigovora, u slu€aju da duznik ne ispuni uredno svoju obvezu po kreditu iz ugovora,
ispuniti svaku obvezu do iznosa 5.000.000,00 USD uz pripadajuce kamate i troSkove.

U prosincu 1998. Ministarstvo financija izdalo je deset jamstava po 1.000.000,- USD na
temelju kojih je realiziran kredit od Deutsche Morgan Grenfell bank u iznosu 10.000.000,-
USD.

Sredstva kredita za koja su izdana drzavna jamstva koriStena su za razna pla¢anja. 1z
sredstava kredita odobrenog od Kaertner Landes und Hypotekenbank u iznosu 10.000.000,-
USD plac¢eno je u viSe navrata ukupno 1.620.000,- USD za najam brodova po obra¢unu za
1996. Cross Seas Shipping Co., a iz kredita u iznosu 5.000.000,- USD pla¢eno je 1.030.000,-
USD. Za istu namjenu je iz sredstava kredita odobrenog od Deutsche Morgan Grenfell bank
placeno 2.625.000,- USD. Odlukom Vlade Republike Hrvatske o namjeni kredita za kojeg se
izdaje drzavno jamstvo, nije spomenut najam brodova.

Prema obrazlozenju ste€ajnog upravitelja, placanja prema Cross Seas Shipping Co.
odnose se na doznake za place pomoraca koji su zakljucili ugovore o radu s podruznicom
Drustva.

Kako Drustvo nije ispunilo svoje obveze prema banci, Ministarstvo financija platilo je
dug u iznosu 42.346.190,00 kn (protuvrijednost 5.000.000,- USD) Sto uvec¢ano za kamate u
iznosu 7.292.030,69 kn (protuvrijednost 861.001,98 USD) €ini ukupno 49.638.220,69 kn.
Nadalje, Ministarstvo financija je platilo 84.692.380,00 kn (protuvrijednost 10.000.000,- USD)
te kamatu u iznosu 38.073.806,58 kn (protuvrijednost 4.495.541,- USD) Sto &ini ukupno
122.766.186,58 kn. | na temelju izdanih jamstava za kredit Deutsche Morgan Grenfell bank
placeno je 76.318.000,00 kn (protuvrijednost 10.000.000,- USD) te kamate u iznosu
2.762.512,94 kn (protuvrijednost 361.973,97 USD).

- Pozajmice Ministarstva financija i Fonda

Tijekom 1999. Drustvo je primilo viSe pozajmica od Ministarstva financija i Fonda na
temelju zakljuCaka Vlade Republike Hrvatske.

Zakljuckom Vlade Republike Hrvatske iz ozujka 1999. odredeno je da ¢e Fond odobriti
pozajmicu u kunskoj protuvrijednosti 5.000.000,- USD radi izmirenja teku¢ih obveza i obveza
prema pomorcima i zaposlenicima. Fond je zakljuCio viSe ugovora kojima je odobrio
pozajmice u iznosu 34.781.800,00 kn na rok od Sest mjeseci uz kamatnu stopu u visini
eskontne stope Hrvatske narodne banke.

Doznacena sredstva utroSena su za isplatu plaée pomorcima u iznosu 21.065.391,00
kn, isplatu pla¢e zaposlenicima na kopnu u iznosu 3.350.000,00 kn te za placanje obveza
prema dobavlja¢ima u inozemstvu u iznosu 9.371.214,00 kn i tuzemstvu u iznosu 995.195,00
kn.

RjeSenjem Vlade Republike Hrvatske od 22. srpnja 1999. odobrene su na teret tekuce
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zalihe drzavnog proraCuna pozajmice radi isplate neisplacenih placa pomorcima u
protuvrijednosti 1.600.000,- USD (dvije mjesec¢ne place), radi sprjeCavanja sudske prodaje
brodova. Prema istom rjeSenju preostaliiznos od 3.582.115,- USD isplatit ¢e se u odlozenom
roku u skladu s dogovorom Ministarstva pomorstva, prometa i veza, Ministarstva financija i
Fonda. Dana 2. kolovoza 1999. doznaceno je iz drzavnog proracuna 11.353.644,80 kn, sto
predstavlja protuvrijednost 1.600.000,- USD.

Zakljuckom Vliade Republike Hrvatske iz srpnja 1999. odobreno je Fondu davanje
pozajmice Drustvu u iznosu 10.971.000,00 kn za isplatu placa zaposlenika na kopnu za
razdoblje od 1. veljae do 31. srpnja 1999. Izmedu Drustva i Fonda zaklju¢eno je viSe ugovora
0 pozajmici uz kamatu u visini prosjeCne kamatne stope na trziStu novca i kratkoroCnih
vrijednosnica s rokom povrata do 31. prosinca 1999. u ukupnom iznosu 12.150.000,00 kn.

Zakljuckom Vlade Republike Hrvatske iz listopada 1999. odobreno je Fondu davanje
pozajmice Drustvu u iznosu 3.772.654,00 kn za isplatu place te 1.923.128,00 kn na teret
tekuce zalihe drzavnog proraCuna za 1999. radi isplate place za listopad 1999. Odobreni
iznos doznacen je iz drzavnog proracuna 24. studenoga 1999.

Ugovor o kratkoro€noj pozajmici zakljucen je 25. sijecnja 2000. prema kojem je Drustvu
odobrena pozajmica u iznosu 1.972.654,00 kn koja ¢e se Koristiti za isplatu pla¢a
zaposlenicima. Rok povrata odobrene pozajmice je 30. lipnja 2000., a kamata je ugovorena u
visini prosjeCne kamatne stope ostvarene na TrziStu novca i kratkoro€nih vrijednosnica d.d.
Zagreb.

Proizlazi da je tijekom 1999. Drustvo dobilo pozajmice od Fonda u iznosu
51.904.454,00 kn, a od Ministarstva financija u iznosu 28.229.184,35 kn $to ukupno iznosi
80.133.638,35 kn.

U sijeCnju 2000. Vlada Republike Hrvatske donijela je odluku na temelju koje su
zaklju€eni dodaci ugovorima o pozajmicama kojima su reprogramirane obveze po odobrenim
pozajmicama do 31. oZujka 2000.

Kako je ve¢ navedeno, Drustvo nije imalo sredstava za izmirenje kreditnih obveza
prema bankama koje su dospijevale 1. sije€nja 1999., a za koja su izdana drzavna jamstva te
su obveze podmirene iz drzavnog proracuna. Prema misljenju DrusStva, do opisanog je doslo
radi toga $to mu nisu osigurane subvencije iz prora¢una, a $to je uobi€ajena praksa svih
pomorskih drzava. U razdoblju od 1993. do 1997. prodano je 16 brodova za koje je dobiveno
53.000.000,- USD. U istom razdoblju samo za kamate i troSkove refinanciranja kredita
placeno je 83.000.000,- USD. Radi pada vozarina u 1997., doslo je do naglog pogorSanja
poslovanja linijskih brodara.

Temelj linijskog brodarstva je odrzavanje redovitog servisa, te svaki poremecaj linijskih
servisa izaziva nepovjerenje krcatelja, odnosno gubitak tereta. Dvostruki udar pada vozarina i
prinudnih zaustavljanja brodova na naruSenu likvidnost, Drustvo nije moglo rjeSavati bez
sanacije, koja je odlagana viSe od pet godina.

U rujnu 1998. Drustvo je dostavilo program subvencija za 1999. kojim je zatrazilo
235.456.000,00 kn koje bi omogucile uredno podmirenje svih dugoro¢nih obveza u 1999. ¢ime



38

bi se sprije€ila mogucnost aktiviranja drzavnih jamstava kao sredstva prinudne naplate
dospjelih kreditnih obveza. S obzirom da su uskrac¢ene subvencije za linijske servise, uprava
je predlozila da se zatrazi jednokratna pomoc¢ u iznosu 163.122.000,00 kn, odnosno
protuvrijednost 26.310.000,- USD za troSkove ukidanja linijskih servisa, zatvaranja odredenih
trziSta i zbrinjavanja viSka zaposlenika, za Cije pokri¢e Drustvo nema sredstava, niti su izvori
predvideni sanacijskim programom.

Kako trazena sredstva nisu doznacCena, a Drustvo je prestalo poslovati, podnijelo je
prijedlog za otvaranje steCajnog postupka. U ste€ajnom postupku Ministarstvo financija je
prijavilo potrazivanja u iznosu 243.720.074,97 kn od Cega se 215.490.890,62 odnosi na
placanja po izdanim drzavnim jamstvima, a 28.229.184,35 kn na pozajmicu radi isplate placa.
Fond je prijavio potrazivanje u ste€ajnu masu u ukupnom iznosu 64.747.92,45 kn koje se
sastoji od glavnice u iznosu $59.593.739,00 kn i kamatu u iznosu 5.154.203,45 kn.

5.5. Stecajni postupak nad Drustvom

Na prijedlog uprave Drustva, radi blokade ziro raCuna u neprekidnom trajanju od 683
dana (od sredine lipnja 1998.), nad Drustvom je rijeSenjem Trgovackog suda u Rijeci od 2.
svibnja 2000. otvoren stecajni postupak. Za stecajnog upravitelja imenovan je Teodor
Candrlic.

Prema podacima Zavoda za platni promet, Rijeka, Drustvo je na dan 25. travnja 2000.
na ziro racunu imalo sredstva u iznosu 9.302,00 kn i evidentiranih naloga za pla¢anje za Cije
izvrSenje nije bilo pokri¢a na racunu u iznosu 250.242.039,00 kn.

Prema izvjestajima steCajnog upravitelja (Financijski izvjestaj o poslovanju za razdoblje
od 1. sije€nja 1999. do 31. prosinca 2000., po obracunskim razdobljima, od 30. travnja 2001. i
IzvjeStaju o strukturi aktive i pasive na dan otvaranja stecaja, od 30. lipnja 2001.) imovina
ste€ajnog duznika utvrdena je u iznosu 1.675.718.277,31 kn, a ukupne trazbine vjerovnika,
odnosno obveze Drustva u iznosu 1.891.553.107,94 kn.

6. OCJENA PROVEDBE POSTUPAKA PRETVORBE | PRIVATIZACIJE
Obavljena je revizija pretvorbe i privatizacije drustvenog poduzeca Croatia line, Rijeka.
Revizijom su obuhvaceni dokumenti, odluke, poslovne knjige, ugovori i akti na temelju
kojih je obavljena pretvorba i privatizacija radi provjere je li pretvorba i privatizacija provedena
u skladu s odredbama Zakona o pretvorbi drusStvenih poduzeca, Zakona o privatizaciji i drugih
posebnih propisa.

Postupci revizije pretvorbe i privatizacije provedeni su u skladu s revizijskim
standardima Medunarodne organizacije vrhovnih revizijskih institucija - INTOSAI.

6.1. Ocjena postupka pretvorbe
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Postupak pretvorbe drustvenog poduzeca Croatia line, Rijeka nije obavljen u
potpunosti u skladu s odredbama Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca. Revizijom je
utvrdeno:

- Odluka o pretvorbi s potrebnom dokumentacijom, dostavljena je 21. travnja 1992. Agenciji
Republike Hrvatske za restrukturiranje i razvoj. Elaborat o procijeni vrijednosti sastavio je
Arthur Anderson & Co, Zagreb. Agencija je donijela 12. svibnja 1992. rjeSenje o suglasnosti
na namjeravanu pretvorbu. Prema rjeSenju Agencije, procijenjena vrijednost Poduzeca
iznosila je 262.582.000,- USD, odnosno 41.141.085.178.- HRD (prema teCaju 1,-
USD=156,679 HRD na dan donoSenja rjeSenja). Predvideno je da se Poduzece pretvori u
dionicko drustvo prijenosom dionica fondovima, te ulaganjem dodatnog kapitala u iznosu
200.000,- USD koje ¢e provesti zaposleni i ranije zaposleni. Poduzece je provelo samo
pojedine radnje u pretvorbi (dokapitalizirano je 117.550,- USD), ali nije odrZalo osnivacku
skupstinu, niti provelo upis pretvorbe u sudski registar. RjeSenjem Agencije od 10. kolovoza
1992., imenovan je upravni odbor. Prema rjeSenju, upravni odbor preuzima sve nadleznosti
organa upravljanja u Poduzecu, te je duzan donositi odluke, mjere i radnje u raspolaganju
drustvenim kapitalom na nacin kojim se zasticuju interesi Republike Hrvatske kao i donositi
odluke i poduzimati sve radnje vezane uz pripremu i provodenje pretvorbe drustvenog
poduzeca, u skladu s uputama Agencije. Nadleznosti upravnog odbora traju do okoncanja
postupka pretvorbe Poduzeca ili do opoziva od strane Agencije. Upravni odbor Poduzeca
izvijestio je Fond koncem 1995. da pretvorba nije provedena, te je dostavio dokumentaciju o
pretvorbi i zatraZio izdavanje novog rieSenja. RjeSenjem Fonda od 17. rujna 1996., ponisteno
je rjeSenje Agencije od 12. svibnja 1992., kao i sve pravne radnje provedene na temelju tog
rieSenja, te je doneseno novo rjesenje.

- Elaborat o procjeni vrijednosti Poduzeca izradilo je u prosincu 1995. drustvo InZenjerski biro
d.d., Zagreb. Prema rjeSenju Fonda, procijenjena vrijednost PoduzecCa iznosila je
914.840.000,00 kn, odnosno protuvrijednost 256.977.528,- DEM, prema tecaju na dan
izdavanja rjeSenja, 1,- DEM = 3,56 kn. Osnovica za izraCunavanje knjigovodstvene i
procijenjene vrijednosti Poduzec¢a bila je bilanca stanja na dan 31. prosinca 1994.
Procijenjene vrijednosti kratkotrajne imovine, dugoro€nih potraZivanja i obveza, iskazane su u
visini knjigovodstvene vrijednosti. Uz elaborat nedostaje pregled pojedinacnih stavaka nekih
pozicija aktive i pasive, kao i elementi koje je trebalo obuhvatiti procjenom. Kod procjene
potrazivanja i obveza trebalo je voditi raCuna o naplativosti, zastarjelosti kao i ro¢nosti
potrazivanja i obveza. Zalihe su procijenjene u knjigovodstvenom iznosu. Nedostaje pregled
zaliha iz kojeg bi bilo vidljivo Sto je zalihama obuhvaceno. Nadalje, nedostaje procjena
vrijednosti sithog inventara. Prema izjavi predstavnika procjenitelja, procijenjena vrijednost
kratkotrajne imovine, dugoroCnih potrazivanja i obveza odgovara knjigovodstvenoj vrijednosti.
Pri procjeni zaliha trebalo je voditi raCuna o promjenama koje su nastale u odnosu na
iskazana stanja, zastarjelosti zaliha, realnosti cijena po kojima su zalihe obra¢unane, u skladu
s Uputama za provedbu ¢lanka 11. Zakona o pretvorbi drustvenih poduzec¢a. Na dan 31.
prosinca 1994., Poduzece je imalo ukupno 181 stan. U okviru druge opreme, procijenjenoje i
214 umjetnickih slika. Muzej grada Rijeke obavio je kategorizaciju slika, a njihovu procjenu
InZenjerski biro d.d. S obzirom da elaborat o procijenjenoj vrijednosti Poduzec¢a ne sadrzi
pregled potrazivanja i obveza, sitnog inventara i drugih zaliha, iz kojeg bi bilo vidljivo o kojoj
vrsti i koli€ini se radi, elaborat nije sastavljen u skladu s odredbama Upute za provedbu ¢lanka
11. Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca i odredbom Clanka 2. Zakona o pretvorbi
drustvenih poduzeca.

Prema obrazlozenju predstavnika Drustva, popis potrazivanja i obveza, kao i popisne
liste iz kojih su vidljive vrsta i koli€ina zaliha nisu u moguénosti dostaviti zbog toga sto se radi
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o dokumentima iz 1994. Ciji rok Cuvanja je protekao prema Zakonu o racunovodstvu.

6.2. Ocjena postupaka privatizacije
Postupci privatizacije obavljeni su u skladu sa zakonskim odredbama.

U listopadu 1991., organi upravljanja tadasnjeg drustvenog poduzeca u suradnji s
Vladom Republike Hrvatske, donijeli su odluku o prijenosu svih brodova (51) u inozemne
kompanije u vlasnistvu Poduzeca. U razdoblju od 1992. do 1994., prodano je 16 brodova,
jedan brod je potonuo a jedan je nabavljen. U razdoblju od 1995. do ozujka 1999., prodano je
ukupno 13 brodova. Ukupni prihodi od prodaje brodova u razdoblju od 1995. do oZujka 1999.
iznosili su 50.886.098,- USD (79.202.685,- DEM). Devet brodova prodano je na temelju
odluke upravnog odbora, dok za Cetiri broda (Sava, Kupa, Rab i LoSinj) nema odluke
upravnog ili nadzornog odbora o prodaji. Ponude su prikupljene za prodaju pet od 13 brodova
(Opatija, MoScenice, Sava, Kvarner i Kostrena).

Za svaki brod zaklju€en je kupoprodajni ugovor kojim su odredeni predmet kupnje te
cijena i nacin placanja.

Za potrebe financijskog poslovanja, Drustvo je koristilo kreditna sredstva komercijalnih
banaka za koje su izdana drzavna jamstva u ukupnom iznosu 25.000.000,- USD.

Vlada Republike Hrvatske je 18. lipnja 1998. donijela odluku o davanju drzavnog
jamstva za zaduZenje Drustva u inozemstvu. Ovlasteno je Ministarstvo financija za izdavanje
jamstva u iznosu 20.000.000,- USD u korist banke Kaertner Landes und Hypotekenbank AG,
Klagenfurt. Namjena kredita je smanjenje kratkoroCnih nepovoljnih zajmova, minimalno
investicijsko odrzavanje brodova i poCetna sredstva za uvodenje novih zajednickih linijskih
servisa s drugim brodarima, podmirenje troSkova plovidbe, obavljanje trgovackih operacija
brodova u lukama, deblokada zaustavljenih brodova u lukama, nuzno tekucCe odrzavanje i
jednomjesecna isplata place posadama brodova koje nisu isplacene od prosinca 1997. Rok
otplate kredita je deset godina ukljucivo dvije godine pocCeka. Vlada je obvezala Drustvo da
radove koji se odnose na investicijsko i teku¢e odrzavanje brodova, te popravak kvarova na
brodovima u pravilu povjeri domacim izvoditeljima.

Na temelju drzavnih jamstava, realiziran je u srpnju 1998. kredit u iznosu 10.000.000,-
USD, u listopadu u iznosu 5.000.000,- USD od Kaertner Landes und Hypotekenbank AG, a u
prosincu od Deutsche Morgan Grenfell bank u iznosu 10.000.000,- USD. Iz sredstava kredita
odobrenog od Kaertner Landes und Hypotekenbank AG uiznosu 10.000.000,- USD, pla¢eno
je u viSe navrata ukupno 1.620.000,- USD za najam brodova po obracunu za 1996. Cross
Seas Shipping Co., a iz kredita u iznosu 5.000.000,- USD pla¢eno je 1.030.000,- USD. Za istu
namjenu je iz sredstava kredita odobrenog od Deutsche Morgan Grenfell bank pla¢eno
2.625.000,- USD. Odlukom Vlade Republike Hrvatske o namjeni kredita za kojeg je izdano
drzavno jamstvo, nije spomenut najam brodova.

Prema obrazlozenju ste€ajnog upravitelja, placanja prema Cross Seas Shipping Co.
odnose se na doznake za place pomoraca koji su zakljucili ugovore o radu s podruznicom
Drustva.

Kako Drustvo nije ispunilo svoje obveze prema banci, Ministarstvo financija platilo je
dug u iznosu 42.346.190,00 kn (protuvrijednost 5.000.000,- USD), §to uve¢ano za kamate u
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iznosu 7.292.030,69 kn (protuvrijednost 861.001,98 USD) €ini ukupno 49.638.220,69 kn.
Nadalje, Ministarstvo financija je platilo 84.692.380,00 kn (protuvrijednost 10.000.000,- USD)
te kamatu u iznosu 38.073.806,58 kn (protuvrijednost 4.495.541,- USD), Sto Cini ukupno
122.766.186,58 kn.

Po izdanim jamstvima na temelju kojih je realiziran kredit od Deutsche Morgan Grenfell
bank u iznosu 10.000.000,- USD, pla¢eno je 76.318.000,00 kn (protuvrijednost 10.000.000,-
USD) te kamate u iznosu 2.762.512,94 kn (protuvrijednost 361.973,97 USD), Sto €ini ukupno
79.080.512,94 kn.

U razvojnom programu navedeno je da Ce se u razdoblju od 1995. do 1999. nastojati
zadrzati i pojacati poslovni poloZaj na postoje¢im trzistima. Zbog visoke prosjeCne starosti
brodova, predvidena su ulaganja za kupnju novih i rabljenih brodova te vlastitih kontejnera
radi obnove zastarjele kontejnerske opreme. Ulaganjem u kupnju novih i rabljenih brodova ije
tehniCke osobine omogucuju dugorocno profitabilno upoS$ljavanje u servisima Poduzeca i
nuznu zamjenu starih i dotrajalih brodova, brodovima suvremene tehnologije i veceg
kapaciteta, postigao bi se nizi fiksni troSak po jedinici brodskog prostora. U razdoblju od 1995.
do 1999., planirana su ulaganja za kupnju brodova u iznosu 109.000.000,- USD i za nabavu
kontejnera u iznosu 16.500.000,- USD. Planirana je i nabava dva suvremena kontejnerska
broda, kojima je u 1999. bilo predvideno ostvarenje ukupnih prihoda u iznosu 355.205.000,-
USD, Sto je u odnosu na 1994. povecanje 36%. Za istu godinu neto dobit planirana je u iznosu
16.733.000,- USD, $to je u odnosu na 1994., kada je ostvarena neto dobit u iznosu
2.552.000,- USD, povecanje za 14.181.000,- USD ili 555,7%. Porast dobiti u odnosu na
ukupan prihod o€ekivao se kao posljedica daljnjeg povecanja ekonomicnosti i racionalnosti
poslovanja te pozitivnih efekata investicijskih ulaganja. Ciljevi planirani razvojnim programom,
nisu ostvareni.

Poduzece je na dan 1. travnja 1991. imalo 668 zaposlenika u administraciji, dok je s 2
515 pomoraca zakljuCen ugovor kojim su angazirani na odredeno vrijeme. Na dan 31.
prosinca 1994. zaposleno je 363 djelatnika te zaklju€eni ugovori s 1 627 pomoraca. Pomorci
su zaklju€ili ugovore o zaposljavanju s ino kompanijom Cross Seas Shipping Co. Panama.

S obzirom da nisu ostvareni ciljevi planirani razvojnim programom, da je smanjen broj
zaposlenika, da su smanjeni prihodi i rashodi Drustva, te da je zbog prodaje brodova,
zaduzivanja i neplac¢anja obveza po preuzetim kreditima doSlo do blokade ziro racuna i
otvaranja steajnog postupka, ciljevi privatizacije propisani odredbom ¢lanka 1. Zakona o
privatizacije, nisu ostvareni.

7. OCITOVANJE ZAKONSKOG PREDSTAVNIKA PRAVNE OSOBE
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U svom ocitovanju od 13. svibnja 2003. zakonski predstavnik navodi da se elaborat o
procjeni vrijednosti poduzeca temelji na elaboratu o godisnjem popisu imovine i obveza na
dan 31. prosinca 1994. Popis potraZivanja i obveza te pregled zaliha iz kojih je vidljiva vrsta i
koli¢ina zaliha bili su sastavni dio elaborata. S obzirom da je protekao zakonski rok ¢uvanja
navedene dokumentacije, DruStvo njome viSe ne raspolaze. Zakonski predstavnik navodi da
su zalihe obuhvacale rezervne dijelove, potrosni materijal i gorivo na brodovima, a
procijenjene su po prosjec¢noj nabavnoj cijeni te u strukturi aktive sudjeluju s 0,97%. Uz
elaborat o popisu nalazili su se i pregledi potraZivanja od kupaca i ispravaka vrijednosti zbog
nemogucnosti naplate. Kod izrade godisnjih financijskih izvie§¢a za 1994. procijenjena je
naplativost potraZivanja pa je za nenaplativa i zastarjela potraZivanja obavljen ispravak
vrijednosti koji ¢ini 3% ukupnih potraZivanja.

Vezano za prodaju brodova, zakonski predstavnik obrazlaze da su brodovi prodani u
1998. prema odluci generalnog direktora koji je u skladu sa Zakonom o trgovackim drustvima i
Statutom bio ovlasten donijeti takvu odluku. Brodovi su prodavani putem brokera uz
prikupljanje vise ponuda. Na postignutu prodajnu cijenu brodova utjecala je starost brodova i
Cinjenica da su prodavani za vrijeme recesije na trzistu. Brodovi su prodavani radi otplate
bankovnih kredita.

Prema odredbama €lanka 7. stavak 3. Zakona o drzavnoj reviziji (Narodne novine
49/03 - prociSceni tekst), na ovo lzvjeSce zakonski predstavnik moze staviti prigovor u roku od
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osam dana od dana njegova primitka.
O prigovoru odlu€uje glavni drzavni revizor.

Prigovor se dostavlja Drzavnom uredu za reviziju, Zagreb, TkalCiceva 19.

Ovlasteni drzavni revizori:

Gordana Parag, dipl. iur.

Neven Sprlje, dipl. oec.

Izvje$c¢e uruCeno dana

Primitak potvrduje

CROATIA LINE, RIJEKA
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Radnicki savijet:

lvica Bruketa, predsjednik, te ¢lanovi: Ivica Miskulin, Edvard Jelusi¢, Milivoj Baretic,
Jakov Karmeli¢, Dunja Krajaci¢-Dorci¢, Mira SarSon, Milena Kus, Zeljko Lukanovic,
Anton Bauer, Ervin Rozmani¢, Ante Rozmani¢, Damir Barbali¢, Mihael Cubri¢, Zlatko
Kralj i Ivan Zanki

Upravni odbor:

Vladimir Brusié¢, predsjednik od 10. kolovoza 1992. do 16. srpnja 1997.

Marijan Curkovié, &lan od 10. kolovoza 1992. do 16. srpnja 1997.

Martin Katici¢, ¢lan od 10. kolovoza 1992. do 16. srpnja 1997.

Slavko Lon¢ar, ¢lan od 10. kolovoza 1992. do 16. srpnja 1997.

Nadzorni odbor:

Marija Turudi¢, predsjednica od 16. srpnja 1997. do 18. prosinca 1998.
Marijan Felker, ¢lan od 16. srpnja 1997. do 2. svibnja 2000.

Bruno Jankovi¢, ¢lan od 16. srpnja 1997. do 2. svibnja 2000.

Joso Skara, ¢lan od 16. srpnja 1997. do 18. prosinca 1998.

Stipe Hrkac, ¢lan od 16. srpnja 1997. do 18. prosinca 1998.

Dubravka Vukmanovi¢, predsjednica od 18. prosinca 1998. do 2. svibnja 2000.
Nada Mami¢, ¢lan od 18. prosinca 1998. do 2. svibnja 2000.

Cedomir Dundovié, &lan od 18. prosinca 1998. do 2. svibnja 2000.

Direktor ili uprava:

Milivoj Brozina, generalni direktor, nema podataka od kada, do 29. rujna 1992.
Dario Vuki¢, generalni direktor od 29. rujna 1992. do 11. lipnja 1999.

Darko Smoli¢, generalni direktor od 11. lipnja 1999. do 5. listopada 1999.
Davor Tijan, generalni direktor od 5. listopada 1999. do 2. svibnja 2000.

CROATIA LINE, RIJEKA
- povezana druStva i osobe
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CROSS SEAS SHIPPING CO., Panama

Osnivac: Croatia line, jedini osnivac
(od 10. veljaCe 1967.)

Uprava: Dario Vukic¢, Oliver Kocijan, Igor Krkovi¢, Borivoj Dorci¢ i
Zdenko Jabuka

MALTA CROSS SHIPPING CO., Malta
Osnivaci: Croatia line s 50% poslovnog udjela

Cross Seas Shipping Co. s 50% poslovnog udjela
(od 11. rujna 1991.)

Uprava: Davor Izakovi¢ i Drazenko Meznaric

TELSCOMBE FINANCE INC., Liberija

Osnivac: Cross Seas Shipping Co., jedini osnivac
(od 29. rujna 1992.)

Uprava: Davor Izakovi¢, Darko Smoli¢ i Zdenko Jabuka

EVANGELINE SHIPPING LTD., Liberija

Osnivac: Croatia line, jedini osnivac
(prije 1991.)

Uprava: Igor Krkovi¢, Dina Klai¢ i Ivo Rodin

CROATIA LINE ITALIA S.R.L., ltalija

Osnivac: Croatia line, jedini osnivac
(od 1. veljaCe 1996.)

Uprava: Nikola Mestrovi¢, Darko Smoli¢ i Jakov Karmeli¢

CROATIA LINE OF NORTH AMERICA (CLONA), New Jersey, SAD

Osnivac: Evangeline Shipping Ltd., jedini osnivac
(od 1. kolovoza 1995.)
Upravni odbor: Jakov Karmeli¢, Davor |IZzakovic¢, Oliver kocijan, Marinka MiCeti¢

i Nikola Mestrovié
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7. CROSSOCEAN SHIPPING COMPANY INC., New York, SAD
Osnivac: Croatia line of North America (CLONA), jedini osnivac

Uprava: Davor Izakovi¢, Darko Smoli¢ i Drazenko Meznari¢

8. CROATIA LINE SAP MARITIMA, Venezuela

Osnivac: Croatia line, jedini osnivac
(od 15. svibnja 1996.)

Uprava: nema podataka o Clanovima

9. AZUR ADRIATIC HOLDING CO., Liberija

Osnivac: Croatia line, jedini osnivac
(od 8. srpnja 1997.)

Uprava: Oliver Kocijan, Zdenko Jabuka i Darko Smoli¢
10. BLUE ADRIATIC HOLDING CO., Liberija

Osnivac: Croatia line, jedini osnivac
(od 8. srpnja 1997.)

Uprava: Marinka Miceti¢, Dina Klai¢ i Igor Krkovic

11.-24. BRODOVI - KOMPANIJE: CROATIA EXPRESS SHIPPING COMPANY LTD.,
ZAGREB EXPRESS SHIPPING COMPANY LTD., DUBROVNIK EXPRESS
SHIPPING COMPANY LTD., SARAJEVO EXPRESS SHIPPING COMPANY
LTD., KOSTRENA SHIPPING COMPANY LTD., TUHOBIC SHIPPING
COMPANY LTD., TRSAT SHIPPING COMPANY LTD., RIJEKA SHIPPING
COMPANY LTD., VELEBIT SHIPPING COMPANY LTD., TRIGLAV SHIPPING
COMPANY LTD., SLOVENIJA SHIPPING COMPANY LTD., SLAVONIJA
SHIPPING COMPANY LTD., OMISALJ SHIPPING COMPANY LTD. |
MALINSKA SHIPPING COMPANY LTD.

Osnivadi: Blue Adriatic Holding Co.,
Azur Adriatic Holding Co.,
(od 8. srpnja 1997.)

Uprava: Jakov Karmeli¢ i Nikola Mestrovic



